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Â ñòàòüå àíàëèçèðóþòñÿ ñöåíàðèè ôèíàíñîâûõ âîéí, ðàçðàáàòûâàâøèåñÿ â 

ÑØÀ è ïðèìåí¸ííûå ïðîòèâ Èðàíà â 2012–2013 ãã. Ýòè âîéíû îñíîâàíû íà èñ-

ïîëüçîâàíèè êèáåðîðóæèÿ, ñïîñîáíîãî äåñòàáèëèçèðîâàòü ðàáîòó ôîíäîâûõ ðûí-

êîâ è âàëþòíûõ áèðæ è íàíåñòè áîëüøèé óùåðá ýêîíîìè÷åñêèì ñèñòåìàì, ÷åì 

ñèñòåìû áîåâîãî îðóæèÿ. Ìåòîäîëîãè÷åñêè òåîðèÿ ôèíàíñîâûõ âîéí îñíîâàíà íà 

ïîñòóëàòå î òîì, ÷òî äàæå íåáîëüøèå èçìåíåíèÿ â ôóíêöèîíèðîâàíèè ôèíàíñîâûõ 

ñèñòåì ñïîñîáíû ïîðîäèòü êîëëàïñ íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè.  

Ключевые слова: ôèíàíñîâàÿ âîéíà, ôèíàíñîâîå êèáåðîðóæèå, óñòîé÷èâîñòü 

ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû, ñåêóëÿðíàÿ ñòàãíàöèÿ, ðîññèéñêî-àìåðèêàí-

ñêèå îòíîøåíèÿ. 

Биржа стала слишком уязвимой  
для манипулирования: опасны не только  
банды инсайдеров, но и внешние хакеры 

Øèðîêîå ðàñïðîñòðàíåíèå ñîâðåìåííûõ èíôîðìàöèîííî-êîììóíèêàöèîí-
íûõ òåõíîëîãèé (ÈÊÒ) è äàëåêî çàøåäøàÿ ãëîáàëèçàöèÿ ñäåëàëè àìåðèêàí-
ñêóþ áèðæó âåñüìà óÿçâèìîé. Ìîæíî êîíñòàòèðîâàòü, ÷òî â íàñòîÿùåå âðåìÿ 
îíà ñòàëà ñëèøêîì äîñòóïíîé äëÿ ìàíèïóëèðîâàíèÿ, ïðè÷¸ì íå òîëüêî äëÿ 
ìíîæåñòâà âíóòðåííèõ èíñàéäåðîâ, íî òàêæå è äëÿ âíåøíèõ õàêåðîâ. ßðêèì 
ïðèìåðîì ýòîé óÿçâèìîñòè ÿâèëèñü ñîáûòèÿ 6 ìàÿ 2010 ã., êîãäà îäèí èç «òîð-
ãîâûõ ðîáîòîâ» Íüþ-Éîðêñêîé ôîíäîâîé áèðæè «çàêëèíèëñÿ» íà òîðãîâëå 
ôüþ÷åðñàìè íà àêöèè îäíîé âåäóùåé êîìïàíèè. Ýòî ñïðîâîöèðîâàëî ñíèæå-
íèå öåí è íà âñåõ îñòàëüíûõ ðûíêàõ – íåôòÿíîì, âàëþòíîì è ðÿäå äðóãèõ. Âî 
âðåìÿ âîçíèêøåé ïàíèêè òîðãîâûå êîìïüþòåðíûå ðîáîòû ïðîâåëè îãðîìíîå 
êîëè÷åñòâî ñäåëîê; â ýòîò äåíü íà âñåõ ïëîùàäêàõ èç îäíèõ ðóê â äðóãèå ïå-
ðåøëè 29 ìèëëèàðäîâ (!) àêöèé. Ïî ìíîãèì áóìàãàì íà ðûíêå ñðàçó æå ñëî-
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æèëàñü ñîâåðøåííî íåàäåêâàòíàÿ ñèòóàöèÿ – îíè îáåñöåíèëèñü ïî÷òè äî íóëÿ. 
Â ðåçóëüòàòå â òå÷åíèå î÷åíü êîðîòêîãî âðåìåíè êàïèòàëèçàöèÿ êîòèðóþùèõ-
ñÿ íà áèðæå àìåðèêàíñêèõ êîìïàíèé óïàëà áîëåå ÷åì íà 1 òðëí. äîëë., à èí-
äåêñ Äîó-Äæîíñà ïîíèçèëñÿ áîëåå ÷åì íà 9% [3, c. 467–474]. 

Âïîëíå âîçìîæíî, ÷òî èñòèííîé ïðè÷èíîé ñëó÷èâøåãîñÿ áèðæåâîãî êðàõà 
ìîãëà áûòü öåëåíàïðàâëåííàÿ õàêåðñêàÿ àòàêà íà êîìïüþòåðíóþ ïðîãðàììó, 
óïðàâëÿâøóþ óïîìÿíóòûì òîðãîâûì ðîáîòîì. Óñïåõè õàêåðîâ è ðåàêöèÿ ðûí-
êà äåìîíñòðèðóþò, ÷òî ðûíêè íàõîäÿòñÿ â êðàéíå íåðâîçíîì ñîñòîÿíèè è ìî-
ãóò ðåçêî ðåàãèðîâàòü íà âíåøíåå âîçäåéñòâèå. Òàê, 1 àâãóñòà 2012 ã. ïðîèçî-
ø¸ë èíöèäåíò, ïîëó÷èâøèé â ÑÌÈ íàçâàíèå «Ôèàñêî ðûöàðÿ êàïèòàëîâ». 
Îøèáêà â ïðîãðàììíîì îáåñïå÷åíèè ñòàëà ïðè÷èíîé òîãî, ÷òî îäèí èç áèðæå-
âûõ êîìïüþòåðîâ «îáåçóìåë» è áóêâàëüíî «çàòîïèë» Íüþ-Éîðêñêóþ ôîíäîâóþ 
áèðæó «áåøåíûìè» ïðèêàçàìè. Âñåãî çà íåñêîëüêî ìèíóò «ðûöàðü» çàêóïèë 
íåæåëàòåëüíûõ àêöèé íà 7 ìëðä. äîëë. è ïîòåðÿë åù¸ 440 ìëí. äîëë., óæå ïû-
òàÿñü èõ ðàñïðîäàòü. Ïîêà ýòî ñîáûòèå ðàçâèâàëîñü, íèêòî èç ó÷àñòíèêîâ 
áèðæè ïðîáëåìû íå âèäåë è äàæå íå äóìàë îñòàíàâëèâàòü òîðãè («ä¸ðíóòü 
ñòîï-êðàí»). Íàêîíåö, «ïðîñíóâøèñü», àäìèíèñòðàöèÿ Íüþ-Éîðêñêîé ôîíäî-
âîé áèðæè áëîêèðîâàëà äåÿòåëüíîñòü «ðûöàðÿ». 

Ýòî ñîáûòèå óêàçàëî íà îäíî èç íàèáîëåå îïàñíûõ ôèíàíñîâûõ ìîøåííè-
÷åñòâ, êîãäà â îäíîì ñöåíàðèè êîìáèíèðóþòñÿ è êèáåðàòàêà, è ôèíàíñîâîå íà-
ïàäåíèå. Â ýòîì ñëó÷àå êèáåðàòàêà èñïîëüçóåòñÿ äëÿ çàõâàòà êîíòðîëÿ íàä 
ïðîãðàììîé âõîäíûõ ïðèêàçîâ êîìïüþòåðàì-òðåéäåðàì ñ öåëüþ ìîäèôèêàöèè 
ïðèêàçîâ íà ïðîäàæó îñíîâíûõ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ. 

Финансовые кибервойны 

Äæ. Ðèêàðäñ ïîä÷¸ðêèâàåò, ÷òî àìåðèêàíñêèå áèðæè ìîãóò ïîäâåðãàòüñÿ 
öåëåíàïðàâëåííîìó âðàæåñêîìó âîçäåéñòâèþ. Îí îáðàùàåò âíèìàíèå íà ñó-
ùåñòâîâàíèå îðóæèÿ, êîòîðîå ìîæíî íàçâàòü êèáåðôèíàíñîâûì è êîòîðîìó 
äîëæíî áûòü íàéäåíî ïðîòèâîäåéñòâèå. Â ÷àñòíîñòè, 12 îêòÿáðÿ 2012 ã. Ôåäå-
ðàöèÿ àìåðèêàíñêèõ ó÷¸íûõ ïðîâåëà â Âàøèíãòîíå èãðó – ôèíàíñîâóþ âîéíó, 
âêëþ÷àþùóþ ñöåíàðèè ãîðÿ÷åé âîéíû ìåæäó Èçðàèëåì è Èðàíîì. Ó÷àñòíè-
êàì áûë ïðåäîñòàâëåí óñëîâíûé âîåííûé ñöåíàðèé è çàòåì èõ ïîïðîñèëè îöå-
íèòü ôèíàíñîâîå âëèÿíèå ýòîé âîéíû è ïîêàçàòü, êàê ôèíàíñîâîå îðóæèå ìî-
æåò áûòü èñïîëüçîâàíî äëÿ óìíîæåíèÿ ïîðàæàþùåãî ýôôåêòà ñèëîâîãî âîç-
äåéñòâèÿ íà ïðîòèâíèêà. 

25 îêòÿáðÿ 2012 ã. êîðïîðàöèÿ «Áîèíã» ïðîâåëà èãðîâóþ ôèíàíñîâóþ âîé-
íó âî âðåìÿ âûåçäíîé êîíôåðåíöèè â Áðåòòîí-Âóäñå (øòàò Íüþ-Õýìïøèð). 
Ýòà êîíôåðåíöèÿ ïðîõîäèëà â èñòîðè÷åñêîì «Ìàóíò Âàøèíãòîí îòåëå», ãäå â 
1944 ã. ñîñòîÿëàñü çíàìåíèòàÿ Áðåòòîí-Âóäñêàÿ êîíôåðåíöèÿ, ïî ðåøåíèþ 
êîòîðîé áûëà ñîçäàíà ìåæäóíàðîäíàÿ ôèíàíñîâàÿ ñèñòåìà, äåéñòâîâàâøàÿ 
äî 1971 ã., êîãäà ïðåçèäåíò ÑØÀ Ð. Íèêñîí çàêðûë «çîëîòîå îêíî» è îòìåíèë 
ñâîáîäíûé îáìåí äîëëàðîâ íà çîëîòî. Õîòÿ «Áîèíã» ÿâëÿåòñÿ êîðïîðàöèåé, à 
íå ñóâåðåííûì ãîñóäàðñòâîì, çàèíòåðåñîâàííîñòü êîìïàíèè â ôèíàíñîâîì 
îðóæèè â âûñøåé ñòåïåíè ïîêàçàòåëüíà. Ôèðìà, ÿâëÿÿñü îäíèì èç êðóïíåé-
øèõ ìèðîâûõ ýêñïîðò¸ðîâ àâèàòåõíèêè, èìååò ñîòðóäíèêîâ â 70 ñòðàíàõ è 
ïîòðåáèòåëåé â 150 ñòðàíàõ. Å¸ âîåííîå îòäåëåíèå ïðîèçâîäèò íàèáîëåå ñåê-
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ðåòíûå òåõíè÷åñêèå ïëàòôîðìû, èñïîëüçóåìûå â ñôåðå íàöèîíàëüíîé áåçî-
ïàñíîñòè ÑØÀ. Ñ òî÷êè çðåíèÿ ïîòåíöèàëà èñïîëüçîâàíèÿ ôèíàíñîâîãî îðó-
æèÿ â ìèðå íàñ÷èòûâàåòñÿ î÷åíü íåìíîãî êîìïàíèé, èìåþùèõ òàêèå æå âîç-
ìîæíîñòè, êàê «Áîèíã». 

30 îêòÿáðÿ 2012 ã. Óíèâåðñèòåò íàöèîíàëüíûé îáîðîííûé ÑØÀ çàâåðøèë 
îäíîãîäè÷íóþ (!) âèðòóàëüíóþ èãðîâóþ ôèíàíñîâóþ âîéíó, â êîòîðîé ó÷àñòâî-
âàëè øåñòü âåäóùèõ âîåííûõ ýêñïåðòîâ èç àêàäåìè÷åñêèõ êðóãîâ, îòðàñëåâûõ 
ðàáî÷èõ ãðóïï è áàíêîâ. Ñïîíñîðîì ýòîé èãðû âûñòóïèëî Òèõîîêåàíñêîå êî-
ìàíäîâàíèå ÑØÀ; åãî ðåçóëüòàòû íàøëè îòðàæåíèå â 104-ñòðàíè÷íîì ñîâåð-
øåííî ñåêðåòíîì èòîãîâîì äîêëàäå. 

Êàê âèäíî, àêòèâíîñòü â îáëàñòè ôèíàíñîâîãî îðóæèÿ âûñîêà, íî òåì íå 
ìåíåå îíà íå îòðàæàåò âñåé ïîëíîòû óãðîçû. Êèáåðàòàêè íà èíôðàñòðóêòóðó 
ÑØÀ, âêëþ÷àÿ áàíêè è èíûå ôèíàíñîâûå èíñòèòóòû, íàðàñòàþò è ìîãóò áûòü 
âåñüìà ðàçíîîáðàçíûìè ïî ôîðìå. Äæ. Ðèêàðäñ îáðàùàåò âíèìàíèå íà èíöè-
äåíò, èìåâøèé ìåñòî â êîíöå 2011 ã., êîãäà áûë âçëîìàí êîìïüþòåð ãëàâû Ôå-
äåðàëüíîé êîìèññèè ïî áèðæàì è öåííûì áóìàãàì Ì. Øàïèðî, çàíèìàâøåé 
ýòó äîëæíîñòü ñ ÿíâàðÿ 2009 ã. ïî äåêàáðü 2012 ã., è å¸ ïåðñîíàëüíàÿ èíôîð-
ìàöèÿ áûëà óêðàäåíà.  

23 àïðåëÿ 2013 ã. áûë âçëîìàí òâèòòåð-àêêàóíò àãåíòñòâà Àññîøèýéòåä 
ïðåññ, êîòîðûé çàòåì áûë èñïîëüçîâàí äëÿ ðàñïðîñòðàíåíèÿ ëîæíîãî ñîîáùå-
íèÿ î òîì, ÷òî Áåëûé äîì àòàêîâàí, à ïðåçèäåíò Á. Îáàìà ðàíåí. (Ýòî ëîæíîå 
ñîîáùåíèå ïðîøëî íà ñëåäóþùèé äåíü ïîñëå òåððîðèñòè÷åñêîãî àêòà íà ìà-
ðàôîíå â Áîñòîíå.) Â ðåçóëüòàòå ðàñïðîñòðàíåíèÿ ýòîãî ñîîáùåíèÿ èíäåêñ 
Äîó – Äæîíñà ðóõíóë áîëåå ÷åì íà 140 ïóíêòîâ, à áèðæåâûå àêòèâû ïîäåøå-
âåëè íà 136 ìëðä. äîëë. è âîññòàíîâèëèñü òîëüêî ïîñëå òîãî, êàê ýòî ñîîáùåíèå 
áûëî ïðèçíàíî ëîæíûì. Îòâåòñòâåííîñòü çà ïðîâåä¸ííóþ àòàêó âçÿëà íà ñåáÿ 
ñâÿçàííàÿ ñ Èðàíîì õàêåðñêàÿ ãðóïïà «Ñèðèéñêàÿ ýëåêòðîííàÿ àðìèÿ».  

Åù¸ áîëåå çíà÷èìûé èíöèäåíò ïðîèçîø¸ë 22 àâãóñòà 2013 ã., êîãäà èç-çà 
êîìïüþòåðíûõ è êîììóíèêàöèîííûõ ïðîáëåì íà òðè ÷àñà áûëà ïàðàëèçîâàíà 
ôîíäîâàÿ áèðæà ÍÀÑÄÀÊ. Ïðè÷èíû ýòîãî èíöèäåíòà îáùåñòâåííîñòè òàê è íå 
áûëè îáúÿñíåíû. (Íå èñêëþ÷àëàñü àòàêà ñî ñòîðîíû Èðàíñêîãî êîìàíäîâàíèÿ 
êèáåðîáîðîíû.) Â àâãóñòå 2012 ã. ñ ïîìîùüþ öèôðîâîãî âèðóñà «Øýìóí» èðàí-
ñêèå êèáåðñèëû âûâåëè èç ñòðîÿ 30 òûñ. êîìïüþòåðîâ ñàóäîâñêîé íåôòÿíîé 
êîðïîðàöèè «Ñàóäè Àðàìêî».  

Äæ. Ðèêàðäñ ïðåäóïðåæäàåò, ÷òî ôèíàíñîâîå îðóæèå ìîæåò ïðîáèòü çà-
ùèòíûé áàðüåð áèðæè è ïðèâåñòè ê å¸ çàêðûòèþ. Ïîñëåäóþùàÿ ïàíèêà ïîðî-
äèò ìíîãîìèëëèàðäíûå ïîòåðè. Ñ î÷åíü âûñîêîé âåðîÿòíîñòüþ ìîæåò íà÷àòüñÿ 
íîâûé ãëîáàëüíûé êðèçèñ. Òàêîå ïðåäóïðåæäåíèå ïîçâîëÿåò ãîâîðèòü îá îïàñ-
íîì ÷ðåçìåðíîì ëèáåðàëèçìå ðåãóëèðóþùèõ ñòðóêòóð, îá îòñóòñòâèè ó íèõ 
àäåêâàòíûõ òåõíè÷åñêèõ âîçìîæíîñòåé îáåñïå÷åíèÿ êîíòðîëÿ è ïðåäîòâðàùå-
íèÿ âíåøíèõ êèáåðàòàê. Ïîýòîìó ïëîõî êîíòðîëèðóåìûå ðåãóëèðóþùèìè îð-
ãàíàìè êîìïüþòåðíûå èííîâàöèè íà ôîíäîâûõ áèðæàõ, êàê è ïðèìåíÿåìûå 
èíâåñòèöèîííûìè èíñòèòóòàìè ÑØÀ ìåòîäû ðàñ÷¸òà èíâåñòèöèîííûõ ðåéòèí-
ãîâ, îáÿçàòåëüíî äîëæíû ðàññìàòðèâàòüñÿ â êîíòåêñòå ïðîáëåì ìåæäóíàðîä-
íîé èíôîðìàöèîííîé è ýêîíîìè÷åñêîé áåçîïàñíîñòè. 
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Êíèãà Äæ. Ðèêàðäñà äà¸ò ÿñíî ïîíÿòü, ÷òî ñåãîäíÿ, êîãäà ôîíäîâûé ðûíîê 
ñòàë ðåàëüíûì êîìïîíåíòîì ñèñòåìû îáåñïå÷åíèÿ íàöèîíàëüíîé áåçîïàñíîñòè 
ÑØÀ, ñóùåñòâóþùåãî ìåõàíèçìà ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ôèíàíñî-
âûõ ðûíêîâ ÿâíî íåäîñòàòî÷íî. Èìåííî ïîýòîìó ñîîòâåòñòâóþùèå çàäà÷è è 
áûëè ïîñòàâëåíû ïåðåä àìåðèêàíñêèìè ñïåöñëóæáàìè. Î÷åâèäíî, ÷òî, ðåøàÿ 
ýòè çàäà÷è, ñïåöñëóæáû ìîãóò îïèðàòüñÿ íà ñâîé îãðîìíûé èíôîðìàöèîííûé 
ïîòåíöèàë, ñïîñîáíûé ëèøèòü àâòîðîâ îïàñíûõ èíñàéäåðñêèõ ñäåëîê íàäåæäû 
«óðâàòü è óäðàòü». Ñêëàäûâàåòñÿ âïå÷àòëåíèå, ÷òî èìåííî ñòðàõ ïóáëè÷íîãî 
ðàçîáëà÷åíèÿ ïîìîãàåò äèñöèïëèíèðîâàòü âñåõ ó÷àñòíèêîâ ôèíàíñîâûõ ðûí-
êîâ è â íàñòîÿùåå âðåìÿ êàê áû «çàïîëíÿåò áðåøè» òðàäèöèîííûõ ìåòîäîâ èõ 
ðåãóëèðîâàíèÿ.  

Возможные сценарии финансовых войн:  
теория и практическая апробация 

Ïîêà äåÿòåëè èç êðóãîâ íàöèîíàëüíîé áåçîïàñíîñòè ëèøü âûðàæàëè ñâîþ 
îáåñïîêîåííîñòü â îòíîøåíèè ïåðñïåêòèâ è âîçìîæíîãî èñõîäà ôèíàíñîâûõ 
âîéí, ñîòðóäíèêè Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ ÑØÀ è ÔÐÑ íå îáðàùàëè íà íèõ 
ïî÷òè íèêàêîãî âíèìàíèÿ. Êàçíà÷åéñòâî òðàäèöèîííî èñõîäèëî èç òîãî, ÷òî 
öåëüþ ôèíàíñîâîé âîéíû ÿâëÿåòñÿ èñêëþ÷èòåëüíî ôèíàíñîâûé âûèãðûø, à 
ïîòîìó ïðèäåðæèâàëîñü ìíåíèÿ, ÷òî Êèòàé èëè èíûå äåðæàâû íèêîãäà íå áó-
äóò â òàêóþ âîéíó ââÿçûâàòüñÿ, ïîñêîëüêó ýòî ìîæåò ïðèâåñòè ê ñëèøêîì 
áîëüøèì ïîòåðÿì â èõ ñîáñòâåííîé ýêîíîìèêå. 

Òàêàÿ íàèâíîñòü â îòíîøåíèè ðåàëüíûõ öåëåé ïðèìåíåíèÿ ôèíàíñîâîãî 
îðóæèÿ, ïî ìíåíèþ Äæ. Ðèêàðäñà, ïðîñòî îïàñíà. Îí óòâåðæäàåò, ÷òî ñîâðå-
ìåííàÿ Àìåðèêà ñëèøêîì «íåäîîöåíèâàåò îïàñíîñòè êèáåðôèíàíñîâûõ àòàê, à 
òàêæå íå îñîçíà¸ò ðèñêè âîçìîæíîé ãëîáàëüíîé ôèíàíñîâîé âîéíû» [10, p. 7]. 
Ðèêàðäñ ïîëàãàåò, ÷òî öåëüþ ôèíàíñîâîé âîéíû ÿâëÿåòñÿ íå ôèíàíñîâûé âû-
èãðûø, à ïîäàâëåíèå ñòðåìëåíèÿ âðàãà ê ãåîïîëèòè÷åñêèì ïðåèìóùåñòâàì â 
êîíêðåòíûõ ñôåðàõ. Ñîçäàíèå ïîðòôåëüíîãî äîõîäà íå èìååò íè÷åãî îáùåãî ñ 
ôèíàíñîâîé àòàêîé. Åñëè àòàêóþùèé ìîæåò ïðèâåñòè îïïîíåíòà â ñîñòîÿíèå, 
áëèçêîå ê êîëëàïñó, è ïàðàëèçîâàòü åãî ñ ïîìîùüþ ôèíàíñîâîé êàòàñòðîôû, 
äîáèâøèñü ïðåèìóùåñòâà è íà äðóãèõ ôðîíòàõ, òîãäà ôèíàíñîâàÿ âîéíà áóäåò 
ñ÷èòàòüñÿ óñïåøíîé äàæå â òîì ñëó÷àå, êîãäà àòàêóþùåìó ýòî äîðîãî îáîé-
ä¸òñÿ, è îí ïîíåñ¸ò áîëüøèå çàòðàòû. Âñå âîéíû èìåþò ñâîþ öåíó è íåêîòî-
ðûå èç íèõ íàñòîëüêî ðàçðóøèòåëüíû, ÷òî âîññòàíîâëåíèå òðåáóåò ìíîãèõ ëåò 
èëè äàæå äåñÿòèëåòèé. Íî ýòî íå îçíà÷àåò, ÷òî âîéíû íå ñëó÷àþòñÿ èëè ÷òî 
òå, êòî èõ èíèöèèðóåò, íå íàõîäÿò äðóãèõ ïðåèìóùåñòâ, íåñìîòðÿ íà çàòðàòû. 

Â êíèãå Ðèêàðäñà ðàññìîòðåí ñëåäóþùèé ïðèìåð. Åñëè Êèòàé â ðåçóëüòà-
òå ôèíàíñîâîé âîéíû ñ ÑØÀ ïîòåðÿåò 25% ñâîèõ çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ, 
òî ýòî ñîñòàâèò ïðèìåðíî 750 ìëðä. äîëë. Ýòî ñòîèìîñòü 12 ñîâðåìåííûõ àâèà-
íîñöåâ êëàññà «Ôîðä». Ñòðîèòåëüñòâî è ââîä â ñòðîé ñîïîñòàâèìûõ àâèàíîñ-
íûõ ñèë îáîøëîñü áû ÑØÀ áîëåå ÷åì â 400 ìëðä. äîëë. Îáåñïå÷åíèå ýòèõ 
àâèàíîñöåâ ñ ïîìîùüþ êîðàáëåé, ïîäëîäîê, à òàêæå íàçåìíûõ ñèë è ïåðñîíà-
ëà, ïîâûñèëî áû ñòîèìîñòü åù¸ áîëüøå. Äðóãèìè ñëîâàìè, ñòîèìîñòü êîíôðîí-
òàöèè ñ ÑØÀ â ôèíàíñîâîé âîéíå ìîæåò áûòü íå íèæå, ÷åì êîíôðîíòàöèÿ íà 
ìîðå è â âîçäóõå, à íàíîñèìûé óùåðá ìîæåò áûòü äàæå âûøå. Ó Êèòàÿ íåò 
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ôëîòà ñîâðåìåííûõ àâèàíîñöåâ, íî ó íåãî åñòü äåíüãè è êîìïüþòåðû, è îí ñàì 
ìîæåò âûáðàòü ïîëÿ ñðàæåíèé.  

Ñìîæåò ëè Êèòàé â ñëó÷àå ôèíàíñîâîé âîéíû çàùèòèòü ñâîè àêòèâû îò 
çàìîðàæèâàíèÿ èëè äåâàëüâàöèè, ïåðåâåäÿ èõ â öåííûå áóìàãè èëè çîëîòî, – 
âîò âîïðîñ, êîòîðûé ñåé÷àñ èññëåäóåòñÿ î÷åíü òùàòåëüíî. Êàæäûé ìèëëèàðä, 
ïåðåâåä¸ííûé Êèòàåì â çîëîòî, ñîêðàùàåò åãî ôèíàíñîâóþ óÿçâèìîñòü è 
ñêëîíÿåò áàëàíñ ìåæäó ïîðòôåëüíûìè ïîòåðÿìè è ñòîèìîñòüþ âîîðóæåíèé â 
ïîëüçó ôèíàíñîâîé âîéíû. Î íàëè÷èè ïîäîáíûõ íàìåðåíèé ó Êèòàÿ ñâèäå-
òåëüñòâóåò åãî ñòàòóñ êðóïíåéøåãî â ìèðå ïîêóïàòåëÿ çîëîòà. 

Êàçíà÷åéñòâî ÑØÀ è ÔÐÑ ó÷èòûâàþò âîçìîæíîñòü òàê íàçûâàåìîãî 
«âðåìåííóãî» ýôôåêòà, êîãäà àòàêà, êîòîðàÿ ñëèøêîì äîðîãàÿ â êðàòêîñðî÷-
íîì ïëàíå, ìîæåò ñòàòü âûãîäíîé â ïëàíå äîëãîñðî÷íîì. Â ñàìîì äåëå, êàêèå 
áû ïîòåðè Êèòàé íè ïîòåðïåë â ðåçóëüòàòå ôèíàíñîâîé âîéíû èç-çà ñîêðàùå-
íèÿ ñòîèìîñòè ñâîåãî ïîðòôåëÿ öåííûõ áóìàã, îíè ìîãóò áûòü áûñòðî êîìïåí-
ñèðîâàíû äîãîâîð¸ííîñòÿìè, äîñòèãíóòûìè ïî îêîí÷àíèè âîéíû â õîäå ìèðíûõ 
ïåðåãîâîðîâ. Êîãäà óñëîâèÿ íîðìàëèçóþòñÿ, ñîîòâåòñòâóþùèå ñ÷åòà ìîãóò 
áûòü ðàçìîðîæåíû, à ðûíî÷íûå ïîòåðè ìîãóò îáåðíóòüñÿ âûèãðûøåì. Ñ äðó-
ãîé ñòîðîíû, ãåîïîëèòè÷åñêèé âûèãðûø Êèòàÿ â ðàéîíàõ Òàéâàíÿ èëè Âîñòî÷-
íî-Êèòàéñêîãî ìîðÿ ìîæåò áûòü ïîñòîÿííûì. Àìåðèêàíñêàÿ ýêîíîìèêà â ñëó-
÷àå ôèíàíñîâîé âîéíû ïîñòðàäàåò çíà÷èòåëüíî ñèëüíåå [10, p. 60-61]. 

Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ ÑØÀ è ÔÐÑ îôèöèàëüíî íå ïðèçíàþò ðåàëüíîñòü 
óãðîçû ôèíàíñîâîé âîéíû, çàáëóæäàÿñü â îòíîøåíèè ñòàòèñòè÷åñêèõ îñîáåííî-
ñòåé èçìåðåíèÿ ðèñêîâ, à òàêæå èñïîëüçóåìûõ ìîäåëåé ýêîíîìè÷åñêîãî ðàâíî-
âåñèÿ. Ýòè ìîäåëè ïðåäïîëàãàþò íàëè÷èå ýôôåêòèâíîãî ðûíêà è ðàöèîíàëüíîãî 
ïîâåäåíèÿ åãî ó÷àñòíèêîâ, ÷òî íå ñîîòâåòñòâóåò ðåàëüíîìó ðûíêó. Â îòíîøåíèè 
ôèíàíñîâîãî îðóæèÿ òî÷êà çðåíèÿ ôèíàíñèñòîâ ñîñòîèò â òîì, ÷òî âðàãè, àòà-
êóþùèå êîíêðåòíûå àêöèè (àêòèâû) èëè ðûíêè, îêàæóòñÿ â ïðîèãðûøå, ïî-
ñêîëüêó ðàöèîíàëüíûå èíâåñòîðû ñòàíóò áûñòðî ñêóïàòü âñ¸ òî, ÷òî áóäåò ïðî-
äàâàòüñÿ íàñèëüíî. Òàêîå ïîâåäåíèå ñóùåñòâóåò òîëüêî â îòíîñèòåëüíî ñïîêîé-
íîì «íåâîçìóù¸ííîì» ðûíêå, íî â ñëó÷àå ðåàëüíîé ïàíèêè äàâëåíèå ïðîäàæ 
ñàìîäîñòàòî÷íî, îíè ðàñêðó÷èâàþòñÿ ñàìè ñîáîé, è ïîêóïàòåëåé íå õâàòàåò. Îñ-
íîâíàÿ ïàíèêà áóäåò ðàñïðîñòðàíÿòüñÿ ýêñïîíåíöèàëüíî è ïðèâåä¸ò ê ïîëíîìó 
êîëëàïñó â ñëó÷àå îòñóòñòâèÿ ôîðñ-ìàæîðíûõ äåéñòâèé ïðàâèòåëüñòâà. 

Çà ïîñëåäíèå 60 ëåò òàêàÿ ïàíèêà âîçíèêàëà ôàêòè÷åñêè äâàæäû. Â ñåí-
òÿáðå 1998 ã. ãëîáàëüíûé ðûíîê êàïèòàëîâ îêàçàëñÿ âñåãî ëèøü â íåñêîëüêèõ 
÷àñàõ îò êîëëàïñà, êîòîðûé áûë ïðåäîòâðàù¸í òåì, ÷òî Ôåäåðàëüíûé ðåçåðâ-
íûé áàíê ã. Íüþ-Éîðêà ïðåäîñòàâèë 4 ìëðä. äîëë. èíâåñòèöèîííîìó ôîíäó 
«Ëîíã-òåðì êýïèòàë ìåíåäæìåíò». Â îêòÿáðå 2008 ã. ãëîáàëüíûé ðûíîê êàïè-
òàëà áûë âñåãî ëèøü â íåñêîëüêèõ äíÿõ îò ñåêâåñòðà áîëüøèíñòâà îñíîâíûõ 
áàíêîâ, êîãäà Êîíãðåññ îäîáðèë Ïëàí ñïàñåíèÿ ôèíàíñîâîé ñèñòåìû ÑØÀ, 
ðàçðàáîòàííûé ïîä ðóêîâîäñòâîì òîãäàøíåãî ìèíèñòðà ôèíàíñîâ Ã. Ïîóëñîíà.  

È â ïåðâîì, è âî âòîðîì ñëó÷àå Ìèíôèí ÑØÀ è ÔÐÑ èñõîäèëè èç ïðåäïî-
ëîæåíèÿ, ÷òî åñëè è ïîñêîëüêó ÑØÀ íå íà÷íóò ôèíàíñîâóþ âîéíó ïðîòèâ Êè-
òàÿ, òî è Êèòàé íå ïðåäïðèìåò îòâåòíîé àòàêè íà ÑØÀ. Òàêàÿ áëèçîðóêîñòü 
äàëåêà îò ïðåäîòâðàùåíèÿ âîéíû è äàæå, íàîáîðîò, ìîæåò ÿâèòüñÿ ïðèíöèïè-
àëüíîé ïðè÷èíîé âîéíû, ïîñêîëüêó íå ïîçâîëÿåò ïîñòè÷ü íàìåðåíèÿ âðàãà è åãî 
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âîçìîæíîñòè. Òàì, ãäå ðå÷ü çàõîäèò î ôèíàíñîâîì îðóæèè, ïîä÷¸ðêèâàåò Ðè-
êàðäñ, âîçìîæíûå ïåðñïåêòèâû åãî ïðèìåíåíèÿ ñëèøêîì âàæíû, ÷òîáû îñòàâ-
ëÿòü èõ íà óñìîòðåíèå òîëüêî Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ è ÔÐÑ [10, p. 62]. 

Äëÿ òîãî ÷òîáû ôèíàíñîâîå îðóæèå ñòàëî ýôôåêòèâíûì ïîëèòè÷åñêèì èí-
ñòðóìåíòîì, íå îáÿçàòåëüíî íà÷èíàòü ãëîáàëüíóþ ôèíàíñîâóþ âîéíó. Îíî íå-
îáõîäèìî äëÿ òîãî, ÷òîáû óãðîçû áûëè ñåðü¸çíûìè. Ìîæíî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî 
ïðåçèäåíò ÑØÀ îòñòóïèò îò âîåííîé çàùèòû Òàéâàíÿ, åñëè Êèòàé äàñò ÷¸òêî 
ïîíÿòü, ÷òî òàêèå äåéñòâèÿ âûçîâóò óìåíüøåíèå àêòèâîâ Ñîåäèí¸ííûõ Øòà-
òîâ íà òðèëëèîí äîëëàðîâ è äàæå áîëüøå. Ïðè òàêîì ñöåíàðèè Òàéâàíü îñòà-
íåòñÿ îäèí íà îäèí ñî ñâîåé ñóäüáîé. Ïîëó÷àåòñÿ, ÷òî âîçìîæíûå äåéñòâèÿ 
âîåííîãî êîìàíäîâàíèÿ ÑØÀ áûëè áû ñäåðæàíû êèòàéñêèì îðóæèåì óíè÷òî-
æåíèÿ áîãàòñòâà.  

Ìîæíî óòâåðæäàòü, ÷òî ñåãîäíÿ â ëþáûõ ñöåíàðèÿõ êîíôðîíòàöèè êðóï-
íûõ äåðæàâ äîëæíû ó÷èòûâàòüñÿ âîçìîæíîñòè ïðèìåíåíèÿ ïðîòèâíèêàìè 
ôèíàíñîâîãî îðóæèÿ áîëüøîé «ðàçðóøèòåëüíîé» ìîùíîñòè. Âîçìîæíî, ñàìîé 
áîëüøîé ôèíàíñîâîé óãðîçîé ÿâëÿåòñÿ òî ïîëîæåíèå, ÷òî ýòè ñöåíàðèè ìîãóò 
«ñûãðàòü» ñëó÷àéíî. Â ñåðåäèíå 1960-õ ãîäîâ â ðàçãàð «õîëîäíîé âîéíû» è èñ-
òåðèè â îòíîøåíèè ÿäåðíûõ àòàê è âçàèìíîãî ãàðàíòèðîâàííîãî óíè÷òîæåíèÿ, 
íà ýêðàíû âûøëè ïîñòðîåííûå íà ñöåíàðèÿõ ÿäåðíîé âîéíû ìåæäó ÑØÀ è 
ÑÑÑÐ äâà êóëüòîâûõ ôèëüìà – «Ñèñòåìà áåçîïàñíîñòè» è «Äîêòîð Ñòðåéí-
äæëàâ». Íè îäíà èç ñòîðîí âîéíû íå õîòåëà, íî îíà òåì íå ìåíåå íà÷àëàñü èç-
çà êîìïüþòåðíîé ïðîáëåìû è äåéñòâèé çëîóìûøëåííèêîâ â âîåííîé ôîðìå. 

Ñåãîäíÿ ðûíêè êàïèòàëà ÷ðåçâû÷àéíî ïðåäðàñïîëîæåíû ê «àâàðèÿì», êàê 
ýòî ïðîäåìîíñòðèðîâàëè âûøåîïèñàííûå èíöèäåíòû. Ôèíàíñîâàÿ àòàêà ìîæåò 
íà÷àòüñÿ «ñëó÷àéíî» âî âðåìÿ ðóòèííîãî îáíîâëåíèÿ èëè «îáêàòêè» ïðîãðàìì-
íîãî îáåñïå÷åíèÿ. Â 1998 è 2008 ãã. ðûíêè êàïèòàëà ïî÷òè êîëëàïñèðîâàëè äà-
æå áåç «ïîìîùè âðàãà»; â áëèæàéøèå ãîäû ðèñê ïîäîáíîãî êîëëàïñà, ñëó÷àé-
íîãî èëè ïðåäíàìåðåííîãî, ÿâëÿåòñÿ óäðó÷àþùå âûñîêèì. 

Ôèíàíñîâûå âîéíû ìîãóò âûçâàòü îáùåñòâåííî-ïîëèòè÷åñêèé êðèçèñ íîâî-
ãî òèïà, ñ ìàëûì îáú¸ìîì ôèçè÷åñêèõ ïîòåðü, ëèáî âîîáùå áåç òàêîâûõ. Íå 
áóäåò óáèò íè îäèí ÷èíîâíèê, à êîìàíäíûå öåïî÷êè îñòàíóòñÿ íåòðîíóòûìè. 
Ïîñêîëüêó àòàêàì íå íóæíà âñïîìîãàòåëüíàÿ èíôðàñòðóêòóðà, òî êîììóíèêà-
öèè áóäóò ôóíêöèîíèðîâàòü â íîðìàëüíîì ðåæèìå. À âîò ñòðàíà ïîñòðàäàåò 
òàê æå, êàê åñëè áû ïðîèçîøëî çåìëåòðÿñåíèå, ïîðàçèâøåå îñíîâíûå ãîðîäà, 
ïîñêîëüêó áóäóò ïîòåðÿíû òðèëëèîíû äîëëàðîâ íàöèîíàëüíîãî áîãàòñòâà. Áàí-
êè è áèðæè çàêðîþòñÿ, à ëèêâèäíîñòü íà ðûíêàõ ïðåâðàòèòñÿ â äûì. Èñ÷åçíåò 
äîâåðèå. Ó ÔÐÑ, íàïå÷àòàâøåé ïîñëå 2008 ã. 3 òðëí. äîëë., íå áóäåò âîçìîæíî-
ñòè èëè êðåäèòîñïîñîáíîñòè íàïå÷àòàòü íîâûå äåíüãè. Çà ýòèì âñêîðå ìîæåò 
ïîñëåäîâàòü è ñîöèàëüíûé âçðûâ. 

Метаморфозы «самоорганизующейся критичности» 

Äæ. Ðèêàðäñ îáðàùàåò âíèìàíèå íà ïðåäëîæåíèÿ, òàê ñêàçàòü, ëåæàùèå 
íà ïîâåðõíîñòè, à èìåííî íà «ðàçóêðóïíåíèå áàíêîâ», íà «âîçâðàùåíèå ê ñèñ-
òåìå ðåãèîíàëüíûõ áèðæ», è äàæå íà âîçâðàùåíèå ê «ìîíåòàðíîé ñèñòåìå çî-
ëîòà, ïîñêîëüêó çîëîòî íåëüçÿ ñòåðåòü â öèôðîâîé ôëåøêå». Îäíàêî îí ñåòóåò 
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íà òî, ÷òî «ýòè ëå÷åáíûå øàãè íè Êîíãðåññîì, íè Áåëûì äîìîì âñåðü¸ç íå 
ðàññìàòðèâàþòñÿ» [10, p. 64]. 

Â èíîì ðóñëå ëåæàò ðåêîìåíäàöèè ðàçâåäûâàòåëüíîãî ñîîáùåñòâà. Ýêñïî-
íåíöèàëüíûé õàðàêòåð óãðîçû îçíà÷àåò, ÷òî îñíîâíûå óñèëèÿ äîëæíû áûòü 
íàïðàâëåíû íà ñâîåâðåìåííîå âûÿâëåíèå íåãàòèâíûõ ôàêòîðîâ. Êîëîññàëüíûé 
èíôîðìàöèîííî-òåõíîëîãè÷åñêèé ïîòåíöèàë, êîòîðûì â íàñòîÿùåå âðåìÿ ðàñ-
ïîëàãàåò ðàçâåäûâàòåëüíîå ñîîáùåñòâî ÑØÀ, ïîçâîëÿåò íå òîëüêî ïðîòèâî-
äåéñòâîâàòü àãðåññèâíûì ïëàíàì è íàìåðåíèÿì âíåøíèõ âðàãîâ (â òîì ÷èñëå 
îòäåëüíûõ õàêåðîâ), íî è âûÿâëÿòü áàíäèòîâ-èíñàéäåðîâ. 

Ôèíàíñîâûå àíàëèòèêè ðàçâåäûâàòåëüíîãî ñîîáùåñòâà ÑØÀ äîâîëüíî áû-
ñòðî âûÿâèëè ôóíäàìåíòàëüíóþ ñëàáîñòü ìàòåìàòè÷åñêèõ ìîäåëåé è èíñòðó-
ìåíòàðèåâ îáðàáîòêè ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ, êîòîðûìè ïîëüçóþòñÿ àêàäåìè-
÷åñêèå ýêîíîìèñòû äëÿ àíàëèçà çàêîíîìåðíîñòåé ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ôîíäî-
âûõ ðûíêîâ – âñåõ ýòèõ íàáîðîâ ñëó÷àéíûõ ÷èñåë, ñòîõàñòè÷åñêèõ ñèñòåì, 
íåëèíåéíûõ ôóíêöèé è ðåãðåññèé. Ñîâðåìåííûå ñëîæíûå ôèíàíñîâûå ñèñòå-
ìû îòëè÷àþòñÿ îäíîé ôóíäàìåíòàëüíîé îñîáåííîñòüþ: îäíî íåáîëüøîå ñîáû-
òèå, ïî÷òè íåçàìåòíîå è ñëó÷àéíîå, ìîæåò ñðàâíèòåëüíî áûñòðî ñïðîâîöèðî-
âàòü öåïî÷êó êàòàñòðîôè÷åñêèõ èçìåíåíèé. Ðèêàðäñ óêàçûâàåò, ÷òî â îáû÷-
íûõ óñëîâèÿõ ñëîæíûå ñèñòåìû âåäóò ñåáÿ êàê îáû÷íûå ñèñòåìû, à èõ ñòî-
õàñòè÷åñêèå ñâîéñòâà ïðåäñòàâëÿþòñÿ ñòàáèëüíûìè è ñðàâíèòåëüíî ëåãêî 
ïðåäñêàçóåìûìè, êàê âäðóã â êàêîé-òî ìîìåíò îäíî ñëó÷àéíîå ñîáûòèå ïðèâî-
äèò ê ðåçêîìó ïåðåõîäó êîëè÷åñòâà â êà÷åñòâî, ïîðîæäàÿ ñèñòåìíûé êîëëàïñ*. 

Íî ÷òîáû ðàñïîçíàòü íåãàòèâíóþ òåíäåíöèþ íà å¸ ðàííåé ñòàäèè, íàäî ñëå-
äèòü çà ìíîãî÷èñëåííûìè ïî âèäó íåçíà÷èòåëüíûìè èçìåíåíèÿìè ñîöèàëüíî-
ýêîíîìè÷åñêèõ è ïîâåäåí÷åñêèõ õàðàêòåðèñòèê, òåíåâûìè ïàðàìåòðàìè, íåÿâ-
íûìè ôàêòîðàìè è ìàëîçàìåòíûìè ñîáûòèÿìè. Ýòî óæå íå ïðîñòî èãðà â ðû-
íî÷íóþ ýêîíîìèêó – çäåñü ñëåäóåò èìåòü â âèäó íå òîëüêî åñòåñòâåííûå êîðû-
ñòíûå íàìåðåíèÿ (ìîòèâàöèþ) ó÷àñòíèêîâ ãëîáàëüíîãî ðûíêà, íî òàêæå è âðàæ-
äåáíûå çàìûñëû âíåøíèõ ïðîòèâíèêîâ. Â ýòîì-òî è ñîñòîèò âñÿ ñëîæíîñòü êîí-
òðîëÿ íàä ñîñòîÿíèåì ìèðîâûõ ôîíäîâûõ ðûíêîâ, ïîñêîëüêó «ñëîæíûå ñèñòåìû 
ìîãóò ìãíîâåííî ïåðåéòè èç äîêðèòè÷åñêîé â êðèòè÷åñêóþ ôàçó. Îíè ìåòàìîð-
ôèçèðóþòñÿ òàê æå, êàê ãóñåíèöà ïðåâðàùàåòñÿ â áàáî÷êó. (Â ôèçèêå ýòîò ïðî-
öåññ íàçûâàåòñÿ "ñàìîîðãàíèçîâàííîé êðèòè÷íîñòüþ".) Ñîöèàëüíûå ñèñòåìû, ê 
êîòîðûì îòíîñÿòñÿ è ðûíêè êàïèòàëà, õàðàêòåðèçóþòñÿ ïîäîáíîãî ðîäà ñïîñîá-
íîñòüþ ê êðèòè÷åñêîé ñàìîîðãàíèçàöèè. Â îäèí äåíü ôîíäîâûé ðûíîê âåä¸ò ñå-
áÿ íîðìàëüíî, à íà ñëåäóþùèé äåíü îí íåîæèäàííî ðóøèòñÿ» [10, p. 270]. 

Â ñëîæíûõ ñèñòåìàõ ïîâûøåíèå ñòåïåíè ðèñêà âîçíèêíîâåíèÿ êðèòè÷åñêè 
êðèçèñíûõ ñèòóàöèé ïðîèñõîäèò ýêñïîíåíöèàëüíî. Åñëè ñèñòåìà óâåëè÷èâàåòñÿ 
â 2 ðàçà, òî ñòåïåíü ðèñêà ìîæåò âîçðàñòè â 10 ðàç, ÷òî è îáúÿñíÿåò ôåíîìåí 
òîãî, ïî÷åìó «êàæäûé ôèíàíñîâûé êðèçèñ îêàçûâàåòñÿ "ñþðïðèçîì" äëÿ áàíêè-
ðîâ è ðåãóëèðóþùèõ îðãàíîâ» [10, p. 270]. Ïðîãíîçèðîâàíèå ÿâëÿåòñÿ, ïî ñóùå-
ñòâó, çàäà÷åé, êîòîðóþ äîëæíû ðåøàòü íå ñòîëüêî ó÷¸íûå, îáëàäàþùèå «èñòî-

                                                 
* Показательно, что в научно-методологическом обосновании Нобелевского комитета прису-

ждения Нобелевской премии за 2013 г. прямо говорилось о том, что общим итогом работ Ю. Фамы 
и его коллег явился вывод о том, что «в краткосрочном плане изменения котировок акций практи-
чески невозможно спрогнозировать» [12, p. 2].  
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ðè÷åñêèì áàãàæîì», ñêîëüêî êàäðîâûå ñîòðóäíèêè ðàçâåäûâàòåëüíîãî ñîîáùå-
ñòâà, âîîðóæ¸ííûå ìîùíûìè êîìïüþòåðàìè è áîëüøèìè ìàññèâàìè äàííûõ. 

Íî äåëî íå òîëüêî â ïðîãíîçèðîâàíèè! Óæ åñëè ðàçâåä÷èêè îòñëåäÿò êà-
êóþ-ëèáî ïîòåíöèàëüíóþ óãðîçó, îíè äîëæíû èìåòü ïîëíîìî÷èÿ å¸ íåéòðàëè-
çîâàòü. Óîëë-ñòðèò äîëæíà ïîñòîÿííî íàõîäèòüñÿ «íà ìóøêå» ó ÖÐÓ, è ïîýòî-
ìó âñå ïîòåíöèàëüíûå ïðàâîíàðóøèòåëè äîëæíû çàäóìàòüñÿ î ïîñëåäñòâèÿõ 
ñâîåé äåÿòåëüíîñòè è áîÿòüñÿ ïóáëè÷íîãî ðàçîáëà÷åíèÿ. Òàêîé ñòðàõ áóäåò 
ñòàáèëèçèðîâàòü áèðæåâîé ðûíîê. Ôàêòè÷åñêè ðå÷ü èä¸ò î ïðèìåíåíèè äëÿ 
ðåãóëèðîâàíèÿ ñîâðåìåííûõ ôîíäîâûõ ðûíêîâ èíôîðìàöèîííîãî ñäåðæèâà-
íèÿ. Ïî íàøåìó ìíåíèþ, òàêîå èíôîðìàöèîííîå îðóæèå óæå ñîçäàíî è ðàáî-
òàåò, ïðè÷¸ì íå òîëüêî ïðîòèâ çàðóáåæíûõ óãðîç. Ñóäÿ ïî âñåìó, èìåííî 
ðàçâåäûâàòåëüíîå ñîîáùåñòâî ÑØÀ «âû÷èñëèëî» Á. Ìýäîôôà êàê ãëàâíîãî 
âèíîâíèêà êðàõà áàíêà «Ëåìàí áðàçåðñ» è ïîñ÷èòàëî òàêîé åãî áèçíåñ ïðåä-
ñòàâëÿþùèì ÷ðåçìåðíûé ðèñê äëÿ ýêîíîìèêè ÑØÀ â öåëîì. 

Системная оценка устойчивости  
финансовой инфраструктуры США 

Â 2011 ã. Ñ÷¸òíàÿ ïàëàòà ÑØÀ, âî ìíîãîì ïîä âëèÿíèåì ìèðîâîãî ôèíàí-
ñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà 2007 – 2009 ãã., âïåðâûå çà 100-ëåòíþþ èñòîðèþ 
ÔÐÑ (!) îïóáëèêîâàëà ðåçóëüòàòû ÷àñòè÷íîé áóõãàëòåðñêîé ïðîâåðêè å¸ äåÿ-
òåëüíîñòè. Ïðîâåðêà, â ÷àñòíîñòè, âûÿâèëà, ÷òî â ðàçãàð ýòîãî êðèçèñà, ñ äå-
êàáðÿ 2007 ïî èþíü 2010 ã., ÔÐÑ òàéíî ïûòàëàñü ñïàñòè ìíîæåñòâî ìèðîâûõ 
áàíêîâ è êîðïîðàöèé [7, p. 130-136]. 

Ìîíèòîðèíã àìåðèêàíñêîé ôèíàíñîâîé èíôðàñòðóêòóðû ïîçâîëèë âûÿâèòü 
îáúåêòèâíóþ òåíäåíöèþ: â ÑØÀ íàðàñòàåò áîðüáà äåôëÿöèè ñ èíôëÿöèåé. 
Èìåííî ýòà òåíäåíöèÿ áûëà ïîëîæåíà â îñíîâó «ñòðåññ-òåñòà», êîòîðîìó ðàçâå-
äûâàòåëüíîå ñîîáùåñòâî ÑØÀ ïîäâåðãëî ìîíåòàðíóþ ïîëèòèêó îäíîãî èç ñàìûõ 
íåïðîçðà÷íûõ âåäîìñòâ ôåäåðàëüíîãî ïðàâèòåëüñòâà – ÔÐÑ – ïî âûâîäó àìå-
ðèêàíñêîé (è ìèðîâîé) ýêîíîìèêè èç «Âåëèêîé ðåöåññèè» 2007-2009 ãîäîâ. 

Ñ íàñòóïëåíèåì ìèðîâîãî ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà îñåíüþ 2008 ã. 
ÔÐÑ îêàçàëàñü â ñëîæíåéøåì ïîëîæåíèè (íàïîäîáèå áóðèäàíîâà îñëà) ìåæäó 
äâóìÿ ýêñòðåìóìàìè äåôëÿöèè è èíôëÿöèè, êîòîðûå íå âñòðå÷àëèñü â ïðàêòè-
êå ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè ÑØÀ íà ïðîòÿæåíèè ïîñëåäíèõ 70 ëåò ñî âðåìåíè 
Âòîðîé ìèðîâîé âîéíû. Îáùàÿ ìîäåëü «ðåïåðíûõ òî÷åê» ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè 
ÔÐÑ â òðàêòîâêå ðàçâåäûâàòåëüíîãî ñîîáùåñòâà ÑØÀ ïðåäñòàâëåíà íà ñõåìå. 

Äæ. Ðèêàðäñ óòâåðæäàåò, ÷òî ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ 2007-
2009 ãã. ñîçäàë â ýêîíîìèêå ñèòóàöèþ «åñòåñòâåííîé äåôëÿöèè». Â íàñòîÿùåå 
âðåìÿ ñèëû, äåéñòâóþùèå â ÷àñòíîì ñåêòîðå àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêå, òÿãî-
òåþò «ê äåôëÿöèè, â òî âðåìÿ êàê ãîñóäàðñòâî ñòðåìèòñÿ ê èíôëÿöèè». Åñëè 
ÔÐÑ «îñëàáèò ñâîè óñèëèÿ ïî ïå÷àòàíèþ äåíåã, òî äåôëÿöèÿ áûñòðî îõâàòèò 
âñþ ýêîíîìèêó, ÷òî áóäåò èìåòü êàòàñòðîôè÷åñêèå ïîñëåäñòâèÿ äëÿ îáùåíà-
öèîíàëüíîé çàäîëæåííîñòè ÑØÀ, ãîñóäàðñòâåííûõ äîõîäîâ è áàíêîâñêîé ñèñ-
òåìû â öåëîì» [10, p. 76]. Äåôëÿöèÿ ìîæåò ñïðîâîöèðîâàòü îáðóøåíèå ïèðà-
ìèäû íàêîïëåííûõ è áûñòðî ðàñòóùèõ ãîñóäàðñòâåííûõ è ÷àñòíûõ äîëãîâ – 
êàê â ñåêòîðå äîìàøíåãî õîçÿéñòâà, òàê è â ÷àñòíîì íåôèíàíñîâîì êîðïîðà-
òèâíîì ñåêòîðå ÑØÀ.  
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Ñõåìà 
Экстремумы монетарной политики ФРС  

в период после 2008 г. 

 
Секулярная депрессия 

 

 

Инфляция 
 

Дефляция 

 

Гиперинфляция и крах  
доллара как мировой  
резервной валюты 

 
Биржевой крах 

и обрушение долговых  
пирамид (государственных  

и частных) 

 

Немезис:  
переход к золотому  

стандарту 

  

 

Ïî ñîñòîÿíèþ на конец 2014 г., суммарный объём задолженности в США 

достиг почти 58 трлн. долл., èç êîòîðûõ íà äîëþ ãîñóäàðñòâà (íà âñåõ óðîâíÿõ) 
ïðèøëîñü 15,8 ìëðä. äîëë., íà äîëþ ñåêòîðà äîìîõîçÿéñòâ – 13,4 òðëí. äîëë., 
íà äîëþ ÷àñòíîãî íåôèíàíñîâîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè – 11,8 òðëí. äîëë. è íà 
äîëþ ÷àñòíîãî ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà – íåìíîãèì áîëüøå 14,0 òðëí. äîëë. [6, 
p. 5]. ÂÂÏ ÑØÀ â íàñòîÿùåå âðåìÿ ÷óòü ïðåâûøàåò 17,5 òðëí. äîëë. (â òåêó-
ùèõ öåíàõ), è ïîëó÷àåòñÿ, ÷òî ïèðàìèäà âàëîâûõ àìåðèêàíñêèõ äîëãîâ ïî÷òè 
â 3,5 ðàçà ïðåâûøàåò ÂÂÏ, ïîýòîìó îáðóøåíèå ïèðàìèäû äîëãîâ äåéñòâè-
òåëüíî ìîæåò èìåòü àïîêàëèïñè÷åñêèå ïîñëåäñòâèÿ êàê äëÿ àìåðèêàíñêîé 
ýêîíîìèêè, òàê è äëÿ îáùåñòâà â öåëîì. 

Â ýòîé ñâÿçè íå ìîæåò íå âïå÷àòëÿòü òî, êàê ïîñëå êðèçèñíûõ ïîòðÿñåíèé 
2008 ã. ÔÐÑ èñïîëüçóåò ïå÷àòíûé ñòàíîê â êà÷åñòâå ãëàâíîãî ôàêòîðà ïðîòè-
âîäåéñòâèÿ äåôëÿöèè è îáëåã÷åíèÿ äîëãîâîé çàâèñèìîñòè âñåõ ñåêòîðîâ àìå-
ðèêàíñêîé ýêîíîìèêè. Íà÷èíàÿ ñ 2009 ã. ÔÐÑ åæåãîäíî ïå÷àòàëà 1 òðëí. íîâûõ 
äîëëàðîâ, è â ðåçóëüòàòå ê íà÷àëó 2015 ã. äåíåæíàÿ áàçà ïðåâûñèëà 4,5 òðëí. 
äîëë. [5, p. 1] ïî ñðàâíåíèþ ñ 800 ìëðä. äîëë. â 2008 ã. (äî íà÷àëà ìèðîâîãî ôè-
íàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà), ò.å. óâåëè÷èëàñü ïî÷òè â 6 ðàç (!). Êàê ïîä-
÷¸ðêèâàåò Äæ. Ðèêàðäñ, ìîíåòèçàöèÿ äîëãà çà ñ÷¸ò ñòðåìèòåëüíîãî óâåëè÷å-
íèÿ ðàçìåðîâ äåíåæíîé áàçû «â èñòîðè÷åñêîé ïåðñïåêòèâå ÿâëÿåòñÿ øàãîì íà 
ïóòè ê ïîëíîìó êðàõó ýêîíîìè÷åñêîé è ïîëèòè÷åñêîé ñèñòåìû, ÷òî èìåëî ìå-
ñòî, íà÷èíàÿ ñ Äðåâíåãî Ðèìà è êîí÷àÿ ñîâðåìåííîé Àðãåíòèíîé» [10, p. 159]. 

Ìîíåòàðíàÿ ïîëèòèêà ïîäîáíîãî ðîäà ïîðîäèëà â ÑØÀ äâà âèäà èíôëÿöèè, 
êîòîðàÿ â ïðèíöèïå èìååò ïåðñïåêòèâû ïåðåðàñòàíèÿ â ãèïåðèíôëÿöèþ.  
Âî-ïåðâûõ, îíà ïîðîäèëà èíôëÿöèþ íà ðûíêå ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ è óñëóã. 
Ðèêàðäñ, îïèðàÿñü íà ðàñ÷¸òû ðàçâåäûâàòåëüíîãî ñîîáùåñòâà ÑØÀ, óêàçûâàåò, 
÷òî ðåàëüíàÿ äîëëàðîâàÿ èíôëÿöèÿ â àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêå ñîñòàâëÿåò â íà-
ñòîÿùåå âðåìÿ 9%, à íå 2%, êàê óòâåðæäàþò îôèöèàëüíûå ïóáëèêàöèè 
ÔÐÑ [10, p. 3]. Âî-âòîðûõ, ðåçêî óñèëèëàñü èíôëÿöèÿ àêòèâîâ, è â ðåçóëüòàòå 
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ê ñåðåäèíå âòîðîãî äåñÿòèëåòèÿ òåêóùåãî ñòîëåòèÿ íà ôîíäîâûõ ðûíêàõ ÑØÀ 
«íàäóëñÿ» òðåòèé çà ïîñëåäíèå 15 ëåò ïóçûðü, êîòîðûé ìîæåò ëîïíóòü â ëþ-
áîé ìîìåíò [10, p. 2].* Íà÷àëî âîçìîæíûõ ïîòðÿñåíèé â àìåðèêàíñêîé ýêîíîìè-
êå îáóñëîâëåíî òàêæå è òåì îáñòîÿòåëüñòâîì, ÷òî íûíåøíèé ýêîíîìè÷åñêèé 
ïîäú¸ì (íà÷èíàÿ ñ ñåðåäèíû 2009 ã.) ïðîäîëæàåòñÿ óæå øåñòü ëåò, à êàê ïîêà-
çûâàåò àìåðèêàíñêèé îïûò ïðåäûäóùåãî èñòîðè÷åñêîãî ïåðèîäà ñ 1945 ã., äëè-
òåëüíîñòü ôàçû ïîäú¸ìà â ñðåäíåì íà ïðîòÿæåíèè ïîñëåäíèõ 11 öèêëîâ (äî 
2009 ã.) ñîñòàâëÿëà ïðèìåðíî ïÿòü ëåò [ðàññ÷èòàíî ïî: 9, p. 1]. 

Âìåñòå ñ òåì, îáùèì ðåçóëüòèðóþùèì èòîãîì áàëàíñèðîâàíèÿ ìåæäó äå-
ôëÿöèåé è èíôëÿöèåé äëÿ ïîääåðæàíèÿ ïîëîæèòåëüíîé äèíàìèêè íà ôîíäî-
âûõ ðûíêàõ ÑØÀ ÿâèëîñü ôîðìèðîâàíèå ñèòóàöèè «ñåêóëÿðíîé ñòàãíàöèè», 
õàðàêòåðèçóþùåéñÿ ñðàâíèòåëüíî íèçêèìè òåìïàìè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà**, 
âûñîêîé áåçðàáîòèöåé è âûñîêîé èíôëÿöèåé íà ðûíêàõ öåííûõ áóìàã (òî åñòü 
èõ ôàêòè÷åñêîé óöåíêîé). Ëîãè÷åñêèì ñëåäñòâèåì «ñåêóëÿðíîé ñòàãíàöèè» ÿâ-
ëÿåòñÿ ïîëèòèêà íèçêèõ èëè íóëåâûõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, ïðîâîäèìàÿ ÔÐÑ ñ 
êîíöà 2008 ã. Èìåííî ýòà ïîëèòèêà è ñîçäàëà ñèòóàöèþ ïîñòîÿííî ôîðìèðóþ-
ùèõñÿ «ðàöèîíàëüíûõ» ôèíàíñîâûõ ïóçûðåé íà ôîíäîâûõ ðûíêàõ, ïîñêîëüêó 
â óñëîâèÿõ, êîãäà ïðîöåíòíûå ñòàâêè ñóùåñòâåííî îòñòàþò îò òåìïîâ ýêîíî-
ìè÷åñêîãî ðîñòà, èíâåñòîðû óñèëåííî ïåðåâîäÿò òàê íàçûâàåìûå «íàä¸æíûå 
àêòèâû» â ñïåêóëÿòèâíûå, ðàçìåùàåìûå íà ôîíäîâûõ ðûíêàõ äëÿ áèðæåâûõ 
èãð. Ýòî ïðîèñõîäèò ïîòîìó, ÷òî ñïåêóëÿòèâíûé «ïóçûðü ÿâëÿåòñÿ àêòèâîì, 
öåíà êîòîðîãî çàìåòíî âûøå òåêóùåé ñòîèìîñòè ôîðìèðóåìîãî èì ïîòîêà äî-
õîäîâ» [11, p. 13-14]. Èíûìè ñëîâàìè, â óñëîâèÿõ «ñåêóëÿðíîé ñòàãíàöèè» ñâî-
áîäíûå êàïèòàëüíûå ðåñóðñû èíâåñòèðóþòñÿ â ñïåêóëÿòèâíûå ôèíàíñîâûå 
ïóçûðè, à íå â ðàñøèðåíèå ðåàëüíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ïðîèçâîäñòâà. 

Симптоматика приближающегося  
«великого краха II» 

Ëåòîì 2014 ã. ñòàëè èçâåñòíû îñíîâíûå ïîëîæåíèÿ ñåêðåòíîãî äîêëàäà, 
ïîäãîòîâëåííîãî äèðåêòîðîì íàöèîíàëüíîé ðàçâåäêè äëÿ Áåëîãî äîìà, â êîòî-
ðîì ãîâîðèòñÿ î âîçìîæíîì áèðæåâîì êðàõå â àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêå. Îá-
ùèé âûâîä äîêëàäà ñîñòîèò â òîì, ÷òî åñëè â õîäå «Âåëèêîé ðåöåññèè» 2007 – 
2009 ãã. àìåðèêàíñêàÿ ýêîíîìèêà ïîíåñëà ýêîíîìè÷åñêèå ïîòåðè â 60 трлн. 

долл., òî â ðåçóëüòàòå ïðèáëèæàþùåãî áèðæåâîãî êðàõà ïîòåðè ìîãóò äîñòèã-
íóòü 100 трлн. долл., ÷òî ïðàêòè÷åñêè íàâåðíÿêà îçíà÷àåò âîçâðàùåíèå ñèí-
äðîìà «Âåëèêîé äåïðåññèè» 1930-õ ãîäîâ, êîòîðàÿ òàêæå ìîæåò ïðîäîëæàòüñÿ 
íå îäíî äåñÿòèëåòèå. 

                                                 
* В частности, в конце 2014 г. – начале 2015 г. индекс Доу – Джонса оказался на исторически 

рекордном уровне в 18,0 тысяч пунктов, индекс «Стэндард энд Пурс 500» − на отметке 2,1 тыс. 
пунктов, основной индекс НАСДАК – на отметке 4,8 тыс. пунктов. 

** В период со второго квартала 2009 г. по первый квартал 2014 г. среднегодовые темпы роста 
реального ВВП США составили анемичные 2,1% [8, p. 1]. Для сравнения можно указать, что в 
период 2002–2007 гг. среднегодовые темпы роста реального ВВП США составляли 2,7%, и этот 
показатель на тот момент был самым низким за все периоды подъёмов американской экономики 
после Второй мировой войны.  
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Ãëàâíûì ñïóñêîâûì ìåõàíèçìîì áèðæåâîãî êðàõà, ïî âñåé âèäèìîñòè, 
ÿâèòñÿ îáðóøåíèå ìèðîâîãî ðûíêà äîëãîâ, à èìåííî, ðûíêà ïðîèçâîäíûõ ôè-
íàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ (äåðèâàòèâîâ), îáú¸ì êîòîðîãî â ñåðåäèíå 2014 ã. äîñ-
òèã 691,5 òðëí. äîëë. [4, p. A-141], (ìèðîâîé ÂÂÏ â 2014 ãîäó ñîñòàâèë îêîëî 
78,0 òðëí. äîëë.). Äåâÿòèêðàòíîå (692:78) ñîîòíîøåíèå äîëãîâ ê ÂÂÏ ÿâëÿåòñÿ 
î÷åâèäíûì ïðîÿâëåíèåì «ïóçûðÿ», ðàçäóâøåãîñÿ íà ìèðîâûõ ôîíäîâûõ ðûí-
êàõ, â òîì ÷èñëå è ïî âèíå ÔÐÑ ÑØÀ. 

Íî åù¸ áîëåå òðåâîæíûì ïðåäñòàâëÿåòñÿ ñîîòíîøåíèå êàïèòàëèçàöèè 
ôîíäîâûõ ðûíêîâ ê ÂÂÏ. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ îíî ñîñòàâëÿåò 203%; òî÷íî òà-
êèì æå îíî áûëî è ïåðåä áèðæåâûì êðàõîì 2000 ã., êîãäà ëîïíóë ïóçûðü èí-
ôîðìàöèîííî-êîììóíèêàöèîííûõ òåõíîëîãèé. Íàêàíóíå êðàõà îñåíüþ 2008 ã. 
ýòî ñîîòíîøåíèå ðàâíÿëîñü 183%, à â 1929 ã. íàêàíóíå «âåëèêîãî êðàõà 1929 ã.» 
áûëî ìåíüøå 87% (!). Èìåííî íà îñíîâàíèè ýòîãî ïîêàçàòåëÿ àíàëèòèêè àìåðè-
êàíñêîãî ðàçâåäûâàòåëüíîãî ñîîáùåñòâà è ïðåäðåêàþò ÑØÀ íåèçáåæíûé 
áèðæåâîé êðàõ «ïî îáðàçó è ïîäîáèþ 1929 ãîäà». 

Ôàêòè÷åñêè óðîâåíü âñåõ êðèòè÷åñêè âàæíûõ ïîêàçàòåëåé, õàðàêòåðè-
çóþùèõ ñîñòîÿíèå ìèðîâûõ è àìåðèêàíñêèõ ôîíäîâûõ ðûíêîâ, ïîçâîëÿåò 
ïðîâåñòè ÷¸òêèå ïàðàëëåëè ìåæäó íûíåøíåé ñèòóàöèåé è «Âåëèêîé äåïðåññè-
åé» 1930-õ ãîäîâ, à òàêæå «Âåëèêîé ðåöåññèåé» 2007–2009 ãã. Â ÷àñòíîñòè, 
ðåçêîå óâåëè÷åíèå äåíåæíîé áàçû â àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêå ñîïðîâîæäàëîñü 
ïðîãðåññèðóþùèì ïàäåíèåì ñêîðîñòè îáðàùåíèÿ äåíåæíîé ìàññû; èñ÷èñëÿå-
ìûé ÔÐÑ ýòîò ïîêàçàòåëü, õàðàêòåðèçóþùèé ñîîòíîøåíèå íîìèíàëüíîãî ÂÂÏ 
è äåíåæíîé ìàññû, ñîñòàâëÿåò â íàñòîÿùåå âðåìÿ âñåãî 1,3, ÷òî ÿâëÿåòñÿ íàè-
õóäøèì åãî çíà÷åíèåì ïî ñðàâíåíèþ ñ 1932–1933 ãã. – íèæíåé òî÷êîé ýêîíî-
ìè÷åñêîãî êðèçèñà 1929–1933 ãîäîâ. 

Ïðè ýòîì ÔÐÑ ïðàêòè÷åñêè èñ÷åðïàëà ñâîè âîçìîæíîñòè ïî «îáåñïå÷å-
íèþ» îáùåé (ñóììàðíîé) çàäîëæåííîñòè ÷àñòíîãî ñåêòîðà àìåðèêàíñêîé ýêî-
íîìèêè: ðåçåðâàì ÔÐÑ, ñîñòàâëÿþùèì ñåé÷àñ âñåãî 56,2 ìëðä. äîëë., ïðîòèâî-
ñòîèò 4,3 òðëí. äîëë. ïëîõî îáåñïå÷åííûõ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ ôèíàíñîâîãî 
è íåôèíàíñîâîãî êîðïîðàòèâíîãî ñåêòîðîâ ýêîíîìèêè ÑØÀ. Ñîîòíîøåíèå 
«äîëãè/ðåçåðâû» â íàñòîÿùåå âðåìÿ äîñòèãëî ðåêîðäíûõ 77:1 (!). Â 2008 ã., íà-
êàíóíå «Âåëèêîé ðåöåññèè», îíî ñîñòàâëÿëî 22:1, ÷òî, âîçìîæíî, è ñïðîâîöè-
ðîâàëî ôèíàíñîâûé êðàõ îñåíüþ 2008 ãîäà.  

Àêòèâû ÔÐÑ åäâà ìîãóò ïîêðûòü ïðÿìûå äîëãè îäíîé òîëüêî áàíêîâñêîé 
ñèñòåìû ÑØÀ, êîòîðûå â íàñòîÿùåå âðåìÿ äîñòèãëè 60 òðëí. äîëë. Îäíàêî 
ñàìûì òðåâîæíûì ñëåäñòâèåì ÿâëÿåòñÿ òîò ôàêò, ÷òî начиная с 2013 г. рост 

задолженности банковского сектора американской экономики намного пре-

вышает прирост номинального ВВП! На каждый доллар прироста ВВП банки 

сегодня выдают кредит в 30 долларов, в то время как оптимальным считается 

соотношение 2 : 1. 
Äîïîëíèòåëüíûì ôàêòîðîì íåóñòîé÷èâîñòè ÿâëÿþòñÿ îáÿçàòåëüñòâà ôåäå-

ðàëüíîãî ïðàâèòåëüñòâà. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ âàëîâûé äîëã ôåäåðàëüíîãî ïðà-
âèòåëüñòâà óæå ïðåâûñèë 18,0 òðëí. äîëë. Ïðè ýòîì ñóììà óæå ïðèíÿòûõ íà 
ñåáÿ ôåäåðàëüíûì ïðàâèòåëüñòâîì îáÿçàòåëüñòâ, ãëàâíûì îáðàçîì, ïî ëèíèè 
ñîöèàëüíûõ ïðîãðàìì, äîñòèãàåò 127 òðëí. äîëë., Ýòî òàêæå ìîæåò ñïðîâîöè-
ðîâàòü ïàíèêó íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ, èáî ôåäåðàëüíîå ïðàâèòåëüñòâî âûíó-
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Ãðàôèê  
Динамика кредитной задолженности США, 1950-2014 гг., трлн. долл. 

 
Board of Governors of the Federal Reserve System (US). All Sectors; Credit Market 

Instruments; Liability, Level [TCMDO]. Federal Reserve Bank of St. Louis 
(https://research.stlouisfed.org/fred2/series/TCMDO/), January 5, 2015. 

æäåíî âûáèðàòü ìåæäó îáñëóæèâàíèåì ñâîåãî äîëãà è âûïîëíåíèåì ñîöèàëü-
íûõ îáÿçàòåëüñòâ. È åñëè ôåäåðàëüíîå ïðàâèòåëüñòâî âñòàíåò íà ïóòü îòêàçà 
îò âûïîëíåíèÿ ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ, ìîæåò ïðîèçîéòè äåñòàáèëèçàöèÿ ñîöèàëü-
íî-ïîëèòè÷åñêîé ñèòóàöèè.  

Ïîìèìî ýòîãî, ïðîãðåññèðóþùåå óõóäøåíèå ñîîòíîøåíèÿ äîëãà ôåäåðàëü-
íîãî ïðàâèòåëüñòâà ê ÂÂÏ, êîòîðîå â íàñòîÿùåå âðåìÿ óæå ïðåâûñèëî 100%, 
îçíà÷àåò, ÷òî ðåçåðâû äàëüíåéøåãî äîëãîâîãî ñòèìóëèðîâàíèÿ ðàçâèòèÿ àìå-
ðèêàíñêîé ýêîíîìèêè ïðàêòè÷åñêè èñ÷åðïàíû. Ñîãëàñíî ðàñ÷¸òàì àíàëèòèêîâ 
àìåðèêàíñêîé ðàçâåäêè, åñëè â 1950–1960-õ ãîäàõ îäèí äîëëàð äîëãîâûõ îáÿ-
çàòåëüñòâ ôåäåðàëüíîãî ïðàâèòåëüñòâà îáåñïå÷èâàë ðîñò ÂÂÏ ÑØÀ íà 
2,41 äîëëàðà, â 1970-å ãîäû – íà 0,41 äîëëàðà, òî â íàñòîÿùåå âðåìÿ îí ñîêðà-
òèëñÿ äî 0,03 äîëëàðà. Â òåîðèè ñëîæíûõ ñèñòåì, î êîòîðîé ìû óïîìèíàëè 
âûøå, ýòîò ïîêàçàòåëü ÿâëÿåòñÿ êðèòè÷åñêèì äëÿ ðàçâèòèÿ ëþáîé ñèñòåìû: 
êàê òîëüêî åãî çíà÷åíèå ñòàíåò îòðèöàòåëüíûì, ìîæåò ïðîèçîéòè êðàõ àìåðè-
êàíñêîé ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû â öåëîì. 

Êðèçèñ ìîæåò áûòü òàêæå óñóãóáë¸í óõóäøåíèåì ñîöèàëüíî-ýêîíîìè-
÷åñêîãî ïîëîæåíèÿ áîëüøåé ÷àñòè àìåðèêàíñêîãî ýëåêòîðàòà. Èñ÷èñëÿåìûé 
ðàçâåäûâàòåëüíûì ñîîáùåñòâîì ÑØÀ òàê íàçûâàåìûé «Èíäåêñ íåñ÷àñòüÿ» 
(Misery index) íàñåëåíèÿ ÑØÀ, ñóììèðóþùèé ðåàëüíóþ èíôëÿöèþ è ðåàëü-
íóþ íîðìó áåçðàáîòèöû, â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñîñòàâëÿåò 33%. Äëÿ ñðàâíåíèÿ 
ìîæíî óêàçàòü, ÷òî â 1933 ã. îí ñîñòàâëÿë 27%. Â ýòîì êîíòåêñòå Äæ. Ðèêàðäñ 
ïîä÷¸ðêèâàåò, ÷òî ñèòóàöèÿ ìîæåò áûòü åù¸ áîëåå óñóãóáèòüñÿ, à àìåðèêàí-
ñêîå ðàçâåäûâàòåëüíîå ñîîáùåñòâî íå èñêëþ÷àåò, ÷òî â ÑØÀ ìîãóò âîçíèê-
íóòü ìàññîâûå âîëíåíèÿ è áåñïîðÿäêè. Ýòîò ïðîãíîç â ïîëíîé ìåðå îïðàâäàëñÿ 
â íîÿáðå – äåêàáðå 2014 ã., êîãäà âîëíà ïðîòåñòîâ â ñâÿçè ñ ñîáûòèÿìè â 
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ã. Ôåðãþcîíå â àâãóñòå 2014 ã. ïðîêàòèëàñü ïî 170 àìåðèêàíñêèì ãîðîäàì è 
íàñåë¸ííûì ïóíêòàì. 

Â ïîñëåäíèå íåñêîëüêî äåñÿòèëåòèé ðîñò îáùåé êðåäèòíîé çàäîëæåííîñòè 
â ÑØÀ ïðèíÿë õàðàêòåð, î÷åíü áëèçêèé ê ýêñïîíåíöèàëüíîìó (ãðàôèê 1). Ïðè 
ýòîì, íà÷èíàÿ ñ ñåðåäèíû 1980-õ ãîäîâ, îáú¸ì êðåäèòíîé çàäîëæåííîñòè ÑØÀ 
êàæäûå äåñÿòü ëåò ïðèìåðíî óäâàèâàåòñÿ. 

 

Корпоративная подоплёка  
«холодной» финансовой войны 

 

Ïðèìåíåíèå äëÿ ïðîãíîçèðîâàíèÿ ñîñòîÿíèÿ ôèíàíñîâîãî ðûíêà òåîðèè 
ñëîæíûõ ñèñòåì (ôàêòè÷åñêè òåîðèè êàòàñòðîô!) ñ òåîðåòè÷åñêîé òî÷êè çðå-
íèÿ ìîæíî ñ÷èòàòü îáîñíîâàííûì. Ïîòåíöèàëüíûé ðèñê êðàõà òàêîé ñèñòåìû 
ÿâëÿåòñÿ ïðÿìîé ôóíêöèåé å¸ ìàñøòàáà. Èçìåðÿåìûé îáú¸ìîì äåðèâàòèâîâ 
ìàñøòàá ñîâðåìåííûõ ôèíàíñîâûõ ñèñòåì áåñïðåöåäåíòíî âîçðîñ. Ñëåäîâà-
òåëüíî, áåñïðåöåäåíòíî âîçðîñ è ðèñê ôèíàíñîâîé êàòàñòðîôû. Èìåííî ýòà 
ñèòóàöèÿ, ñóäÿ ïî âñåìó, è âûíóæäàåò âûñøåå ïîëèòè÷åñêîå ðóêîâîäñòâî 
ÑØÀ âñ¸ àêòèâíåå ïðèáåãàòü ê èñïîëüçîâàíèþ ñèñòåìû ÷ðåçâû÷àéíûõ ìåð ïî 
óïðàâëåíèþ ðàçëè÷íûìè ñåãìåíòàìè àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêè. 

Åù¸ â ñåðåäèíå 2012 ã. ïðåçèäåíò Á. Îáàìà èçäàë ñåðèþ äèðåêòèâ (èñïîë-
íèòåëüíûõ óêàçîâ) î ìîáèëèçàöèîííîì ðåæèìå ôóíêöèîíèðîâàíèÿ àìåðèêàí-
ñêîé ýêîíîìèêè [2]. Â íîÿáðå 2014 ã. Áåëûé äîì èçäà¸ò áåñïðåöåäåíòíûé â 
àìåðèêàíñêèõ èñòîðè÷åñêèõ àííàëàõ óêàç îá àäìèíèñòðàòèâíîì ïðîâåäåíèè 
èììèãðàöèîííîé ðåôîðìû (â îáõîä Ïàëàòû ïðåäñòàâèòåëåé Êîíãðåññà ÑØÀ), 
êîòîðàÿ ïîçâîëÿåò ïîëó÷èòü âèä íà æèòåëüñòâî ïðèìåðíî 5 ìëí. íåçàêîííûõ 
èììèãðàíòîâ, íàõîäÿùèõñÿ â íàñòîÿùåå âðåìÿ íà òåððèòîðèè ÑØÀ [13]. 
Â ýòîì êîíòåêñòå ìîæíî âïîëíå îäíîçíà÷íî óòâåðæäàòü, ÷òî Àìåðèêà êî âñåì 
âèäàì «÷ðåçâû÷àéùèíû» äîñòàòî÷íî õîðîøî ïîäãîòîâëåíà.  

Ñëîæíàÿ ñèñòåìà ãëîáàëüíûõ ôèíàíñîâ ðàçâèâàåòñÿ ïî ýêñïîíåíòå, è íå-
îïðåäåë¸ííîñòü â íåé ïîõîæå ñêîðî äîñòèãíåò ïðåäåëà. ÖÐÓ â ñâî¸ì äîêëàäå 
äàæå ïðåäñêàçàëî âîçìîæíûé ãîðèçîíò íà÷àëà öåïî÷êè êàòàñòðîôè÷åñêèõ 
ñäâèãîâ â ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìå ÑØÀ íà÷èíàÿ ñ âåñíû 2015 ãîäà. 

Íà ýòîì ôîíå ñêëàäûâàåòñÿ âïå÷àòëåíèå, ÷òî âñ¸ ïðîèñõîäÿùåå ñåé÷àñ âî-
êðóã ðîññèéñêîé âàëþòû è ýêîíîìèêè, ìîæíî ñ÷èòàòü новым форматом «хо-

лодной войны», êîòîðûé çà ïîñëåäíèå 25 ëåò Ñîåäèí¸ííûå Øòàòû ïîñòåïåííî 
âûðàáîòàëè è íàñòîÿùåå âðåìÿ ñòàëè àêòèâíî ïðèìåíÿòü íà ïðàêòèêå. Ôèíàí-
ñîâàÿ «õîëîäíàÿ âîéíà», ïîäîáíî «êëàññè÷åñêîé» ôîðìå «õîëîäíîé âîéíû» 
âòîðîé ïîëîâèíû ÕÕ âåêà â å¸ ìèëèòàðèñòñêîì èçäàíèè, êîðåíèòñÿ â ñàìîé 
ñóòè ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé êàê íà íàöèîíàëüíîì, òàê è íà ãëîáàëüíîì óðîâíÿõ. 
Êàê ïîä÷¸ðêèâàë íåçàâèñèìûé øâåéöàðñêèé ôèíàíñîâûé àíàëèòèê À. Êàñïàð, 
«èíòåëëåêòóàëèçàöèþ ïðîèçâîäñòâà, ñïîñîáíóþ óëó÷øèòü óðîâåíü è êà÷åñòâî 
æèçíè, ñóùåñòâóþùàÿ ôèíàíñîâàÿ ñèñòåìà ïðåâðàòèëà â äîõîä ñ êàïèòàëà, 
êàê âñ¸ ïîä ñåáÿ ïîäìèíàþùèé èäåàë, çàïóñòèâøèé â ýêîíîìèêå ðàçðóøè-
òåëüíûå ïðîöåññû è ñòàâøèé âëàñòüþ, íàñèëèåì, èíñòèíêòîì, ñîâðåìåííîé 
ôîðìîé ïðèíóæäåíèÿ äëÿ áîëüøèíñòâà ëþäåé» [1, ñ. 30]. Â ýòèõ óñëîâèÿõ ôè-
íàíñîâàÿ «õîëîäíàÿ âîéíà» ñòàíîâèòñÿ åñòåñòâåííûì ïðîäîëæåíèåì âíóòðåí-
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íåé «ðàçðóøàþùåé» ôèíàíñîâîé ïîëèòèêè, ëîãè÷åñêè ïðîäîëæàåìîé ïðàâÿ-
ùèìè ôèíàíñîâûìè êðóãàìè ÑØÀ ïðèìåíèòåëüíî ê áîëåå ñëàáûì è óÿçâè-
ìûì â ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîì îòíîøåíèè ñòðàíàì. 

Ïîìèìî ýòîãî, ñëåäóåò óêàçàòü è íà òàêîé âàæíåéøèé ýâîëþöèîííûé ôàê-
òîð ðîññèéñêî-àìåðèêàíñêèõ îòíîøåíèé êàê ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêèé «áà-
çèñ» òåõ ïîëèòè÷åñêèõ êðóãîâ, êîòîðûå â ðàçëè÷íûå îòðåçêè âðåìåíè îïðåäå-
ëÿëè íàïðàâëåííîñòü ìåæãîñóäàðñòâåííûõ îòíîøåíèé ìåæäó íàøèìè ñòðàíà-
ìè. Ñðàâíèòåëüíî äðóæåñòâåííûå, ìîæíî äàæå ñêàçàòü – ñîþçíè÷åñêèå îòíî-
øåíèÿ, ñëîæèâøèåñÿ ìåæäó Ðîññèåé è ÑØÀ â ïåðèîä 2001–2007 ãã., â ðå-
øàþùåé ñòåïåíè îïðåäåëÿëèñü íå ñòîëüêî îáùåé çàèíòåðåñîâàííîñòüþ â ãëî-
áàëüíîé âîéíå ñ ìèðîâûì òåððîðèçìîì, ñêîëüêî çàèíòåðåñîâàííîñòüþ â ïîä-
äåðæàíèè âûñîêèõ ìèðîâûõ öåí íà óãëåâîäîðîäû. Ðåñïóáëèêàíñêàÿ àäìèíèñò-
ðàöèÿ Äæ.Áóøà-ìë. îòêðûòî âûðàæàëà èíòåðåñû òîïëèâî-ýíåðãåòè÷åñêîãî 
êîìïëåêñà ÑØÀ è áûñòðî òðàíñôîðìèðîâàëà âîéíó ñ ìèðîâûì òåððîðèçìîì â 
ïåðåäåë ìèðîâîãî ýíåðãåòè÷åñêîãî ðûíêà, ïûòàÿñü ÷åðåç ñèñòåìû âûñîêèõ öåí 
íà íåôòü íà ìèðîâûõ ðûíêàõ óêðåïèòü ïîçèöèè ýíåðãåòè÷åñêèõ êîðïîðàöèé 
ÑØÀ – ôèíàíñîâûõ ñïîíñîðîâ Ðåñïóáëèêàíñêîé ïàðòèè ÑØÀ. Òàêîé ïîäõîä 
ñîîòâåòñòâîâàë è íàöèîíàëüíûì èíòåðåñàì Ðîññèè.  

Ïðèøåäøàÿ ê âëàñòè â 2009 ã. äåìîêðàòè÷åñêàÿ àäìèíèñòðàöèÿ Îáàìû âû-
ðàæàåò èíòåðåñû âûñîêîòåõíîëîãè÷íîãî è íàóêî¸ìêîãî ñåãìåíòîâ àìåðèêàí-
ñêîé ýêîíîìèêè, çàèíòåðåñîâàííûõ â ñðàâíèòåëüíî íèçêèõ öåíàõ íà ýíåðãîíî-
ñèòåëè, â òîì ÷èñëå è íà âíóòðåííåì ðûíêå. È îòíþäü íå ñëó÷àéíî, ÷òî îäíîé 
èç ñàìûõ ïåðâûõ èíèöèàòèâ àäìèíèñòðàöèè Îáàìû â ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêå 
ÿâèëîñü ïðîâîçãëàøåíèå öåëè ñíèæåíèÿ çàâèñèìîñòè àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêè 
îò èìïîðòà ýíåðãîíîñèòåëåé. È ïî ìåðå òîãî, êàê ýíåðãåòè÷åñêàÿ ñòðàòåãèÿ 
àäìèíèñòðàöèè Îáàìû ñ å¸ óïîðîì íà ðàçâèòèå «çåë¸íûõ òåõíîëîãèé» äàâàëà 
âñ¸ áîëüøèé ýêîíîìè÷åñêèé ýôôåêò, ïðîèñõîäèëî ïîñëåäîâàòåëüíîå óõóäøå-
íèå ðîññèéñêî-àìåðèêàíñêèõ îòíîøåíèé, êóëüìèíàöèÿ êîòîðûõ íàñòóïèëà â 
2014 ã. è ñîâïàëà ñ ðåçêèì ïàäåíèåì ìèðîâûõ öåí íà íåôòü íà÷èíàÿ ñ ëåòà 
2014 ãîäà 

Â ïîñëåäíèå ãîäû â ÑØÀ îïóáëèêîâàí ðÿä èññëåäîâàíèé, â êîòîðûõ àíà-
ëèçèðóåòñÿ âçàèìîâëèÿíèå Óîëë-ñòðèò è âûñøåãî ïîëèòè÷åñêîãî ðóêîâîäñòâà 
ÑØÀ. Â ÷àñòíîñòè, èç äàííûõ çà 2013 ã. (ñì. òàáëèöó) ñëåäóåò, ÷òî ñàìûé 
áîëüøîé äîõîä êîíãðåññìåíàì-ðåñïóáëèêàíöàì ïðèíåñëè àêöèè æåëåçíîäî-
ðîæíûõ (29%) è íàóêî¸ìêèõ êîìïàíèé (10%), à òàêæå êîìïàíèé èç ñôåðû 
çäðàâîîõðàíåíèÿ (13%). Íàèáîëüøóþ ïðèáûëü êîíãðåññìåíàì-äåìîêðàòàì 
îáåñïå÷èëè àêöèè íàóêî¸ìêèõ êîìïàíèé (24%) è êîìïàíèé èç ïîòðåáèòåëüñêî-
ãî ñåêòîðà (15%).  

Òàáëèöà ïîäêðåïëÿåò òåçèñ î òîì, ÷òî ñòðóêòóðíûå ñäâèãè â àìåðèêàíñêîé 
ýêîíîìèêå èìåþò ñëîæíóþ ïðè÷èííî-ñëåäñòâåííóþ ñâÿçü. Îíà ñîñòîèò â òîì, 
÷òî â èõ îñóùåñòâëåíèè çàèíòåðåñîâàíû îïðåäåë¸ííûå ïîëèòè÷åñêèå ñèëû, 
êîòîðûå â ñâîþ î÷åðåäü ïîëó÷àþò îïðåäåë¸ííûé ýêîíîìè÷åñêèé âûèãðûø îò 
èõ ðåàëèçàöèè. Ãðàôèê òàêæå ïîçâîëÿåò ëó÷øå ïîíÿòü ëîãèêó ôèíàíñîâîé 
«õîëîäíîé âîéíû», èáî â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïðîèçîøëî ñóùåñòâåííîå ïàäåíèå 
áèðæåâûõ ïîçèöèé âîåííî-ïðîìûøëåííûõ êîðïîðàöèé ÑØÀ. Êàê è â óñëîâè-
ÿõ êëàññè÷åñêîé «õîëîäíîé âîéíû», ôèíàíñîâàÿ âîéíà âåä¸òñÿ ïî òîé ïðè÷èíå, 
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Òàáëèöà  
Доходность акций, принадлежащих конгрессменам  

от разных партий, % 

Отрасли экономики/сферы бизнеса Республиканцы Демократы 

«Голубые фишки» 6 3 

Телекоммуникации 2 -1 

Потребительские товары 7 15 

ВПК -5 -5 

ТЭК 4 -6 

Финансы 8 1 

Продовольствие 4 6 

Здравоохранение 13 -2 

Страхование 6 … 

Железные дороги 29 … 

Наукоёмкие отрасли 10 24 

Табачная промышленность 8 … 

Прочие отрасли 12 … 

Bump Philip. Republican Members of Congress Have Done Better than Democrats on 
the Stock Market This Year // The Washington Post/ November 18, 2014 
(http://www.washingtonpost.com/blogs/the-fix/wp/2014/11/18/republican-members-of-
congress-have-done-better-than-democrats-on-the-market-this-year/). 

÷òî â ÑØÀ ñôîðìèðîâàëèñü ìîùíûå ïîëèòè÷åñêèå êîàëèöèè, çàèíòåðåñîâàí-
íûå â ïîëó÷åíèè çíà÷èòåëüíûõ ïðèáûëåé îò ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêèõ ñàíê-
öèé, à òàêæå îò ïåðåäåëîâ â ðàçëè÷íûõ ñåãìåíòàõ ìèðîâîé ýêîíîìèêè. Ïîìèìî 
ýòîãî, ìîæíî ñäåëàòü âûâîä è î òîì, ÷òî óëó÷øåíèå ðîññèéñêî-àìåðèêàíñêèõ 
îòíîøåíèé íå â ïîñëåäíþþ î÷åðåäü çàâèñèò è îò ïîñòóïàòåëüíûõ ñòðóêòóð-
íûõ ñäâèãîâ â ðîññèéñêîé ýêîíîìèêå, êîòîðûå ìîãóò ñ òå÷åíèåì âðåìåíè 
ñôîðìèðîâàòü è èíóþ êîíôèãóðàöèþ ðîññèéñêèõ ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêèõ 
èíòåðåñîâ â ñèñòåìå ìèðîâûõ ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé. 
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