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П&рспектпвным паправлеппем финансового моделпровання может слу
жить построение разиовпдпостн народпохозянственпон модели, в которой
ведущее место занимает анализ собственно денежных отношений, а мате-
рналыго-веществеиный анализ ведется нод углом зрения финансового. При
созданпп такой модели, пмптпрующен в определенном впде все основные
завпспмости реальной экономики, неизбежно возникает потребность иссле
довать функционирование кредитно-денежного механизма страны. И если
сложность акономлческпх взапмосвязей, отражающих денежные отноше
ния, требует построения системы субмоделей, то важность и специфика
сферы кредита делают необходимым строить снещгальную суомодель кре-
дитно-депея^ных отпошешш.

Одной пз основных трудностей 1моделпрованпя сферы кредита следует
считать то, что качественные исследования в этой области обычно^посят
либо обобщенный полптэкопомпческип характер, либо сводятся к оообще-
нпю практического о.пыта оперативпоп работы банков п финансовых орга
нов. В экономической литературе о теории финансов  и кредита нет пока
дая^е единых авторитетных определений многих понятии.

Первой на пути построения кредитной модели встает задача выраоотищ
едипой качественной гппотезы в части кредитно-денежных отношении.
Такая глиотеза станет приемлемой в том случае, если с ее помощью можно
будет правдоподобно пстолковывать явления прошлого л тенденции на
стоящего Для этого, кaiI^ представляется, процессы в денежно-фпнансовои

дрлжны, во-первых, рассматриваться в тесноп связи  с щипципиаль-
пыХ тлХиями сферы веществепнои (производство, потребление, каии-
™лХе™я), во-вторых, трактовать области бюджетных, кредитных
наличХ-денежгагх операций как элементы единого механизма п, в-треть-

нассматривать не одну какую-либо (даже важнейшую) последователь-
нпсть явлений а весь замкнутый контур прямых и обратных заыхспмостеи

колшлексе и дидампке. Такой подход мояшт быть назван систелшым.
Изложеппе основных взглядов, составляющих такую гипотезу*, явля

ется одной пз задач настоящей статьи. Другая ее задача — оппсаппе кон-
т туетиой формы, удобной для систелшого анализа кредптно-денеяшых от-
пошенпн Она представляет собою схему матричного баланса, названного
здесь кредитным.

Кредит является одним пз характерных и неотъемлемых элементов раз
витых товарно-денежных отиошепнп.

Чем в большей мере результаты деятельности хозяйства удовлетворяют
общества, тем большая сумма денежных средств должна поступать

и

их,

в их

нужды

* Основу гппотезы составляют взгляды, сформулированные прежде всего таки-
советскпми экопомпстамп, как член-корр. АН СССР Ф. И. Михалевекпй [1—3]

проф. 3. В. Атлас [4—7].
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В распоряжешхе хозяйства. Чем большей cyMMoii депег располагает хозяй
ство (в результате собственной хозяйственной деятельности пли тюступ-
ленлп по каналам перераспределеппя), тем большими возможностями рас
полагает оно само II его члены для покрытия своих расходов на потребле
ние II расширенпе хозяйства. Наденшое финансовое состояние отдельных

благоприятную основу для работы бюджетной и банков-хозяйств создает
скои систем государства. Первая обеспечивается поступлениями в разме
рах, необходимых для покрытия расходов. Вторая, за счет
образования накоплений на банкО'Вскпх счетах предприяти!! и бюджета,
получает распоряжение над определенной суммой усто11чивых пасшхвов,
составляюпцтх основу для успешного выполпепия программ кредитных

постоянного

вложении.
Существующий в СССР порядок, когда все безнашшные расчеты сосре

доточены в едином расчетном центре — Госбанке СССР, а на оанковскпх
счетах призваны храштть своп средства государственные п кооперативные
предприятия и организацшт, создает самую благоприятную оостаповку для
банковской мобплизацпп всех свободных средств. -
то, что сберегательные кассы находятся в ведении Жлгтткттттрй бан-

Выдача банковского кредита связана с регулиру Щ фу ^
ка. Посредством кредитной полптшш может прово^хться стпмулпроваме
развития определенных предприятий и отраслей. С его помощью д
поощряться производственная деятельность, потребление iimi
вложения. Такого рода регулировагше выра/кается в ^
на различные cpoiai в соответствии с целями эконамичес i

капптало-

'"^Тек^ие денвяшые остатки на счетах бюджета,
прпятпи и организации, образующиеся ^^"Дредства населения в сбер-
накоплепия и резервы всех хозяйств, а также пассивов
кассах составляют объем аккумулированных бан ^ кредитной деятельно-

Процесс депозптообразованля Иванне! осуществляемое в
банков . Безпалтгчпое (жиралыго ) ^ g^eHO созданными прежде

пределах аккумулировалных пассивов, ооеспе „-„.^ряшым соедствам
материальными благами. При таком ” ранее
направляемьш банком в оборот, «ответствуют означать н образо-
другпе средства обращения. Но (выдача “РО"®^_альная эмиссия),
вание новых платежных средств денных хозяйств при-

В нашей стране формой расчетов с населением — опо-
нята главным образом безналичная, J; циркулирующие в обороте,
средствоваипая наличными деньгами. Д ’ Поскольку наличные день-
постоянпо переходят из одной формы нДРУ У ● рдцазначенньш для по-
ги противостоят в .обороте товарным (^нд^, ц лаличпо-депежного обо-
требленпя населения, пропорции^безналич валового общественного
рота всегда зависят от пропорции и секторами экоио-
продукта между паправлешшмп его использован

„Г.ОТГМРТ0В потребления и средств
Постоянное расширение производства платежных средств,

производства требует каждый раз -^том средств платежа. Воз-
В СССР Госбанк является еднпствеппьш на кредитной основе,

средств ^Р^^ц^ццпнпрует) реализацию

стп

ншшовепие новых платежных
так что появлепие денег предвосхищает
варов.-

то-

 т|Г' ттттпттптиям под товары уже пропз-
Краткосрочпый кредит выдается ^з^адпи конечной реализа-

ведеппые п отгружеппые, но еще не достет участвуют в новом
НИИ. Так.™ образом, дш.ьги, "«Р°»«*;«“’4да д^еверн^^зння акта Т' - Д'.цикле производства, не задерживая его начали i
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С ластуллештем л«е завершающей стадии воспроизводства кредит погаша
ется, произведенные товары реализуются, а выпущенные в оборот средства
платежа покрываются появившишгся на рынке товарами.

Долгосрочный кредит осуществляется в иных условиях. Он может пре
доставляться, когда продукция даже еще не пзготовлепа (например, кре
дитование нового строительства). Такой кредит предвосхищает не только
стадию реализации, но п само производство. Если при этом эмиттируются
новые платежные средства, то они могут быть покрыты соответствующим
приростом товарных масс только по окончании строительства и с началом
выпуска продукции.

Если рассматривать экономику, развивающуюся без (Кризисных спадов,
II отвлечься от явлений сезонности, то при нормальном ходе воспроизвод
ства можно постулировать в каждый данный момент превышение объема
11|)опзводства над объемом реализации. Отсюда следует объективное по
стоянство превышения потребности в кредитах над способностью банка
кредитовать хозяйство за счет аккумулированных пассивов. Поэтому рост
экоиомпки создает базу возникновения так называемых эмпттпрованпых
пассивов.

Эмитгированными пассивами можно назвать средства, образующиеся
у банка, когда он «размораживает» скрытые возмояшостп развития произ
водства. Возникновению этих пассивов не предшествует процесс депозпто-
образова1шя, олп не обеспечены суммами каких-либо сбережений. Кредит,
выдаваемый таким путем, лишь предполагает возникновешге сбережений в
будущем.

Если кредит выдан и использован по назначенпю, значит кредитополу
чатель использовал вполне реальные финансовые средства, а в распоряже-
1ШЛ банка в момент выдачи ссуды не было предварительно пмлгобплизо-
ваниых чьих-то свободных средств, то банк не был сам «прокредитован»
хозяйством на эту сумму. Следовательно, байк, выдавая ссуду, должен был
обладать способностью покрывать возросшую потребность в ресурсах иным
путем. Такая способность банка связана с нерераспределпте.тьноп функ
цией эмиссии, возможностью создания временных сберегкенгтй.

Предоставляя ширальный кредит, не обеспеченный аК|Кумулированпы-
мп пассивами, банк создает новые платежные средства. При этом сначала
на руках получателей оа^азываются новые платежные средства, а затем
только через некоторое время на рынке появляется товар, который после
реализации обеспечивает товарное покрытпе временно образовавшегося
превышения платежеспособного спроса над товарооборотом. Таким обра
зом, оправданность расширения платежеспособного спроса будет под
тверждена, а кредит, выданный сверх сум:мы аккумулированных пассивов,
погашен.

Такая особенность эмлттировалпя позволила назвать кредит, сопровож
дающийся созданием новой покупательной способности, пнфляторным
[1, стр. 38], т. е. наделенным свойством вызывать хотя и временное,
превышехгао массы денег над потребностью в Ш1х, диктуемой массой на
личных товаров.

Это коренное свойство современного кредита

но

_  _ не приходится считать
отрицательным. Если существуют обстоятельства, способствующие беспре
пятственному и своевременному погашению ссуд, выданных в ходе кре
дитной Э1Ш1ССИИ, то в денежном обращешга поддерживается
равновесие, когда товарооборот растет, постоянно
платежеспособного спроса и отставая
стабильную величину.

Необоснованное же нарушение в ту или иную сторону соответствия
денег и товаров влечет за собою либо недостаточное финансовое обеспече

динамическое
стремясь догнать рост

от последнего на незначительную
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нпе роста производства, что приводит к его искусственпо^ху сдерживанию,
либо избыточное налпчпе денег в обороте, когда платеи\пые средства осе
дают на счетах предприятий п населения.

Последний случай удобно рассмотреть па примере, когда пмеет место
значительный выпуск какой-либо отраслью товаров, не пользующихся
спросом потребителей (выпуск морально устаревших или педоброкачест-

V  венных товаров, сильное нарушение структуры копечпого спроса). Еслп
предприятие, выпустившее неходовую продукцию, пользовалось кредитом
банка, то в силу того, что товары не смогли быть реализованы и выручка
за них не поступала, кредит не мог быть погашен. ]3 обращение вследст
вие такого кредитования оказалась вьшущепно!! добавочная сумма пла
тежных средств. Еслп же при этом образовавшаяся перед байком задол
женность (как безнадежная) в конце концов была списана за счет средств
бюджета, то это означало, что потери труда и материалов, сод^ержащиеся в
неходовых товарах, были возмещены за счет средств всего общества. При
этом избыточная денежная масса в обращении будет представлять собою
меру финансирования этих потерь. Итак, потери в неходовых товарах
могут быть покрыты за счет разовой платы всеми членами общества
идущей на покрытие кредитной задолженности перед банком виновника
выпуска этих товаров. Как следствие этого в обороте возникли излишние
платежные средства. Их изъятие из оборота потребует дополнительных
финансовых затрат общества для выпуска новых товаров, обладающих
несомненной ценностью для потребителя.

Объем средств, мобилизованных для покрытия потерь, может быть уста
новлен на основании следующих рассуждений.

Масса платежных средств, образовавшаяся в результате выпуска нехо
довых товаров, противостоит не всей массе изделий, а лишь той, которая
пользуется спросом. Следовательно, ценность (покупательная сила) всей

данный момент будет отлп-
соответствующую потерям в неходовых

на руках деньги, будет

массы денег п каждой денежной единицы в
чаться как раз на велич1шу,
товарах. А каждый потребитель, имеющий

их номинальной сумме, а отличаю-располагать доходом, не равным
щемся все на ту же величину изменения покупательной силы денежноп
единицы.

Выше был рассмотрен условный пример возникновения потребности в
дополнительном привлечении средств в кредитную систему, затрагиваю
щем в конце концов эмиccиoииo-дeнeжпыi^ механизм. Хотя этот процесс
может сопровождаться и негативными тенденциями, однако средства, по
лученные таким путем, в принципе могут направляться на ускоренное
развитие производства потребительских товаров, т. е. служить мерой ста
билизирующего воздействия.

Экономически обоснованное использование перераспределительнои
функцш! эмисспи позволяет получить в соответствии  с целями экопомп-
ческой политики сдвиг в пропорциях распределения обществеииого про
дукта в пользу, допустим, накопления; кредитовать на соответствующую
сумму развитие производства с тем, чтобы последующим выпуском мате
риальных благ с лихвой покрыть временное несоответствие в темпах выпу
ска платежных средств и темпах роста товарных фопдов. Такой случай
использования эмиссиоиного механизма отличается от разобранного выше
тем, что здесь имеет место своего рода «заем» средств в пользу кр^едитуе-
мой отрасли. Еслп мобилизованные за счет перераспределительнои функ
ции эмиссии средства направляются на развитие производства, спосоопого
удовлетворять потребительские нужды обп1;ества, а не на финаисированпе
самого потребления или потерь в производстве, то эмиссия всегда будет
оправдана. «Деньги, выпущенные в конечпом счете для индустриализа
ции, антиципируют продукт индустриализации: в этом отличие пропзво-
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дптсльпой ЭМИССИИ от экспропрпационно-потребительской *. Держателю
лиш]1их денег, выпущенных для целей потребления, ждать нечего» [3].

Сознательное пспользованне в СССР всех сторон экономического ме
ханизма для достпження основных хозяйственных целей государства яв
ляется неотъемлемой чертой централизованной спстемы управления. Ilpif
соблюдения согласовашш оплаты труда работнпков пропзводственной и
непроизводственно!! сферы и производства товаров  и услуг для населения
существуют все условия обеспеченпя сбаланспрованности
эйгисс!1онно-кассовой работы банка.

Хотя экономическая природа основных видов кредитных ресурсов
(аккумулпровапных и эшытпрованных пассивов), как это видно из сказан
ного выше, довольно ясна, тем не менее точно определпть степень покры
тия кредита определенными видами ресурсов в текущей работе банка пока
не представляется возможным. Однако для анализа п планирования кре
дита важно знать, почему в течение определенного периода при заданном
режиме кредитования (по впдам кредита) структура пассивов складыва
лась тем или иным образом.

Если вся сумма дредоставленного за период кредита (плюс-минус нор
мальное колебание задолженности на конец его) возвращена банку, ^ то,
следовательно, выпуск дополнительных платежных средств был покрыт
соответствующим ростом товарооборота, оседания средств в обороте не
происходило, перераспределительная функция эмисснп не использовалась.
Весь объем эмиттпрованных пассивов в деиствптельностп предвосхищал
возникновение товарных ценностей в пределах этого года, и эмлттирован-
ные пассивы банка по мере реализацпп товаров замещались аккумулиро
ванными фондамп.

Если же в течение этого периода наблюдался прирост объема платеж-
средств без соответствующего роста предложенпя товаров, то неизбе

жен вывод, что часть кредита была покрыта за счет дохода, величина ко
торого может быть определена исходя из объема прироста за этот период
излишних сбережений и изменения покупательной силы денежной едп-
ипцьт.

Правда, исчисление этих показателей связано с преодолением опреде
ленных сложностей. Дело в том, что существование незначительных объе
мов сбережении такого типа незаметно из-за эластичности денеж
ного обращения, а лрп налпчпи значительных сумзм оседания денег в обо
роте трудно выделить нормальные сбережения пз пх общей массы. Кроме
того в ТОВИЯХ государственного ценообразования затруднена п прямая
оцепка измеиеипя покупательной силы денег, поскольку оно не вызывает
немедленной реакции цен, окончательно характеризующей фактическое
изменение внутреннего курса денежной единицы. В этих двух случаях не
обходима выработка специальных приемов оцепхш этих показателей. Ряд

показателей

ных

изложенной выше гипотезы может оказаться дпскусспоиным.положенпп -
Это естественно, поскольку в экономпческоп литературе нет в наше время

мпенпя даяче по такому ключевому вопросу теории кредита, как
активных банковских операций. Авторы здесь

прпдеряшвалпсь п придерживаются разных, порою взаимно
щпх позиций.

Однако больш1!иство авторов считают необходпмым на практике про-
более глубокий анализ явлений в сфере кредптно-депеялных отно-

едппого
взаимосвязь пассивных н

псключаю-

водпть
шеиий. При этом со стороны нсследователеи-практнков часто ставится

разработке новых методов анализа [8, 9].вопрос о
Средством экономического анамза данных п нпформадпонным

Hiieai лгаогпх современных моделей планпрованпя являются те нлп иные
основа-

* Имеется в виду эмиссновная политика советского
его существования.

государства в первые годы

\
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матричные балансы. На стадии построения модели эти матричные cxeiNtu,
будучи заполненными числовой информацией, позволяют выполнить весь
ма ответственный этап моделирования: исследовать согласоваппую дииа-
лшку показателей, включенных в баланс. Прл наличии набора таких мат
ричных схем за ряд лет :можно нроверпть гипотетические представления о
мо'делпруемой системе и определить многие лрппцпппальпые характери
стики создаваемой модели.

В построении матричных макроэкономических моделей значительны!!
опыт накоплен зарубежными исследователями. Применение этого опыта
при создании советской модели кредитно-денежных OTHomenuii весьма
перспективно. Однако некритическое использование его может оказаться
совершенно бесплодным.

Для эффективного пршмененпя зарубежного опыта лсследовашп! тре
буется прежде всего тщательная разработка всей системы представлений
о моделируемой среде. Применительно к моделированию сферы кредитно-
денежных операций в СССР это относится к пзучешпо реально существую
щих связей финансового и вещественного аспектов советской экоиомшш,
характера деятельностп финансовой и банковой

Разработка представленной ниже л1атричной схемы кредитного балан
са (КБ) велась в соответствии со следующпш! исходными предпосыл
ками.

системы.

I. Баланс должен ориентироваться па принятую для исследования об
щую гипотезу функционирования кредитно-денежных отношений.

II. Баланс должен обеспечивать е.системный подход к анализу, т.
включать все 1впды кредитов, все виды ресурсов, все учреждения, креди
тующие отечественную экономику, всех кредитополучателей (в том числе
иностранных, пользующихся кредитом советских банков); кредитные
отношения должны рассматриваться в процессе их непрерывно!!
дппампкн.

III. Баланс должен обеспечивать последовательность анализа, т. е.
единой схеме отражать связи: формирования кредитных ресурсов и выда
чу кредитов банками (баланс совокупного ссудного фонда); процесса кре
дитования хозяйства с процессом погашения задолн^еиности по ссудам
(кредитные балансы хозяйственных секторов) * возврата ссуд с образова
нием ссудного фонда банковской ’

в

системы,
iv. L/хема баланса должна быть компактной, т. е. выражать связь пере

менных в ясной п удобной для анализа форме.
Поскольку в настоящей работе для исследуемых категорий ищется оп

ределенный общий подход, то в схеме КБ операции по краткосрочному и
долгосрочному кредитованию рассматриваются одновременно. Это требует
выработки единого взгляда
показателен

смыслапа трактовку экономического
отражающих эти два основных вида кредитного обслу¬

живания.

В отличие от методологии ф’ранцузской системы национального
водства [10] для отражения кредитных операций в КБ применены
тегорип обязательств-требований, а категории потоков (физических пере
мещений) платежных способностей. Таким образом, все показатели в КБ
представлены потоками средств, циркулирующими через совокупный ссуд
ный фонд банковской системы, и потоками, связывающими посредством
кредатных отношеынй советскую экопомпку с зарубежной,

йспользоватщ категории потоков в качестве измерителя переменных
позволяет opramiTHo слить анализ динамики кредитно-денежных отпоше
нпй с анализом выпуска продукции, фнпапсироваиия затрат на пропзвод
ство, потребление и капиталовложения. Вследствие этого в КБ не может
быть использовапа обычная характеристика банковских пассивов
показатель остатков средств иа счетах. Этот показатель представляет

счето-
пе ка-

c. о-
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бою категорию состояния на определенную дату, а не потоков (оборотов за
период). В результате формирование кредитных ресурсов в КБ выража
ется показателями! возврата ссуд и прироста кредитных ресурсов за год.
Такой путь представляется вполне оправданным' тем более что для долго
срочных кредитов возврат ссуд как источник кредитных ресурсов тракту
ется официально. В КБ этот взгляд распространен на все виды тфедитов.
С развитием формы кредптоваиия хозяйств
такой позпцш! по поводу долгосрочных и краткосрочных кредитных онера-
цп11 вполне соответствует п интересам практики.

Общая схема кредитного баланса представляет собою квадратную
матрицу из 17 строк и столбцов, объеданенных в шесть разделов. Схема
КБ (см. стр. 10) заполнена символьными значениями переменных, кото
рые дапы укруплешю. Символы представляют как положптельные,
от1рпцательньге числа, поэтому среди итогов баланса есть не
чащпе числа, но и нули. Разделам КБ даны наименования**: а) кредит
ные ресурсы (3); б) виды кредитов (3);в) кредитополучатели (4); г) оап-
кп (4);д) движение ссудного фонда (2);е) изм1ененне задолженлости (1);
5к) итоги (1).

Знакомство с аналитическими возможностями баланса удобно вести по
символами К с

обороту * использованиепо

так и
только зна-

отдельным блокам. Содержание блоков обозначено ниже
двумя адресными нндексамп, определяющими номера горизонтального
вертикального разделов, на пересечении которых расположен блок.

Блок Ki,2 показывает, за счет каких источников (аккумулированные
пассивы [дак], элшттпрованные пассивы [д^м], внешние ресурсы [gnj)
обеспечивается выдача кредитов по их осповным видам: краткосрочные
[?^]i долгосрочные [д"] и 1внешиие [д^^^]. Таким образом, в блоке Л1.2 по
казана структура покрытия ресурсами канщбго вида кредитов.

Блок Кь 1 дает характеристику динамики основных видов кредитных
показатели возврата ссуд за

и

ресурсов в течение периода. В него введены
год и приростные значения ресурсов.

Элементы блоков К, 2 и Кьл образуют баланс формпроваппя и расходе
фонда. Этот баланс может быть выра*вания средств совокупного ссудного

жен тремя уравнениями, два из которых приведены ниже
(1>///+ 9д’^ак 4" Адан — g ак 4” g

ак¬ай

была обес-
Уравиение (1) отражает баланс той части кредитов, пссле-

печена прежде всего пассивами, аккумулированными за
дуемого периода; сухгмой [д’’ак] возврата кредитов, пр д g ГДаи!
счет средств, аккумулированных в прошлом ^ пассивов

данном периоде аккумулированных пассивов,
расширения сети сберкасс ●

экстенсивного прироста в
возникгйих, например, в результате

(2)ИГ
4-9д’^эм 4" А^эм — 4" 9

ам*эм

Уравнение (2) показывает, что кредиты, "
платежных средств [д эм, g эм, дэм1» уклады

■'й емкости оборота и погашались по мере
. Величина [д^м] представляет

связанные с эмпсспей новых

вались в пределы нотенцпальнои

Гн^ост ™лпрованных пассивов
лв 410 лиов, л „плттт лтя-пирипя ГАозм! показывает вели-

за год. Второй член правой части уравнешш

* Эта форма уже сейчас занимает ведущее место в кредитных операциях Гос-

В скобках приведено число строк (пли столбцов), содержащихся в каждом
банка.* *
разделе.
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чипу кредитных ресурсов, привлеченных в течение периода за счет пере
распределительной функции эмиссии.

Третье балансовое уравнение первого раздела КБ подобно уравнению
но затрагивает кредитные ресурсы советских башюв, привлеченные(1)

извне.
Раздел 2 КБ, как и первый, балансируется по принципу «итог строки

равен итогу столбца» тг также предполагает заполнеипе положительными
числами. В вертикальной части этого раздела располон<ен блок К
вертикальными итогами, определяющюш общие объемы кредитных
жеппй за период по их видам [д'; q"', q'"^.

Блок ЛГг.з, помещенный в горизонтальной части раздела «Виды креди
тов», показывает структуру кредптов по кредитополучателям. Хозяйства,
получающие ссуды от банков, сгруппированы здесь в соответствии с кон
цепцией хозяйственных секторов, объединяющей социальный п ведомст
венный ирпицип классификации *. Хозяйственные секторы в общей схеме
КБ сведены в четыре лозицпи. Кредитным операциям секторов поставле-

соответствпе следующие индексы при основных символах: государст
венный сектор (г), колхозно-кооперативный (к), население (н) и загранп-

(з). Таким образом, второй раздел КБ показывает, кому и ка-кие виды
кредптов предоставлялись в течение исследуемого периода.

Раздел 3 КБ дает характеристику кредитных отношений со стороны
кредитополучателей. Если блок Кг.з пО'Казывает виды получен

ных хозяйствамп кредитов, то блок Кзл показывает кредитные взаимоот
ношения хозяйственных субъектов с кошфетными банками: Госбанком,
Стройбанком, Бнешторгбанком и пностраннымп банками (если таковые
отношения имели место) **. Естестврно, что наиболее разветвленные кре
дитные связи имеют государственный сектор и Госбанк СССР.

Блоки Кз.з и Кз.ь показывают соответственно потоки погашения ссуд
хозяйствами по видам кредитов и банкам-запмодавцам.

Блоки Кз.з II Кз., балансируют потоки получения ссуд и их возврата
величинами изменения 1задолженности на конец года. «,тх-ит.ттт

Заполненле третьего раздела КБ осуществляется лоложятельньшп
щюламл (выдала кредптов [г]) п отрицательными (погашение ссуд [г] и
изменение задолженности [р]), поэт(»1у итоги третьего раздела-нули

4 анаГзщу™ связь активных кредитных операций (блок К,.)
с форщованнем кредитных ресурсов (пассивов) в процессе возврата ссуд

“  ™a^iK?;HCTnL ^

башшв (блок А'4.б) и ™ ененпй задолженности по ссудам со
Раздел 6 выражает равновесие изменении

■стороны банков п кредитополучателе!!.

с его
вло-

1.2

ны в

ца

хозяйств

●зе
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